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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos

02/2024

As nove horas do dia vinte e sete de marco de dois mil e vinte e quatro, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sao Rogue — SAO
ROQUE PREV localizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 119 — Sio
Roque/SP, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos na presenca
dos membros assim nominados: Vanderlei Massarioli — Diretor Presidente do SAO
ROQUE PREV, Solange Siqueira Duarte Silva — membro do Conselho Deliberativo,
Lisete de Fatima Oliveira — membro do Conselho Deliberativo e a Sr. Renan
Calamia consultor de investimento, a Sra. Luane Gabriela Pereira de Oliveira —
Diretora Administrativa Financeira do Sdo Roque Prev teve sua auséncia justificada.
Foi designado para auxiliar nos trabalhos de secretaria Vanderlei Massarioli. Pelo
Diretor Presidente foi declarada aberta a reunido. Foi lida e aprovada a ata de n°
01/2024 da ultima reunigo; 1) Resultados: foi apresentado o resultado de fevereiro/24,
sendo a meta atuarial para o més foi de 1,21%, rendimento do més foi de 1,00%, com
retorno de R$ 4.704.437,85; obtendo 86,55% da meta atuarial. O valor referente a
Taxa de Administragdo terminou o més com R$ 7.789.522 62, obtendo um rendimento
de 0,80% com retorno acumulado de R$ 114.418,57. O patriménio total do S0 Roque
Prev ao final de fevereiro de 2024 foi de R$ 481.825,975,17: 2) Parecer técnico de
investimentos: o SRPREV solicitou previamente trés analises a consultoria, a qual o
Sr. Renan Calamia apresentou detalhadamente aos membros do comité, os guais sao
parte integrante desta ata, explanado e retirando todas as duvidas, sendo: a.2)
Parecer Técnico sobre a viabilidade de trocar as atuais Letra Financeiras que o Séo
Roque Prev possui (IPCA+6,15% 10 anos - Banco BTG), pelas letras ofertadas
(IPCA+6,90% 10 anos - banco Master), explicou o consultor que como os juros cairam,

as letras Financeira do Banco BTG podem ser vendidas com desagio e recomprando
as Letras Financeiras do Banco Master, essa operagéo ird gerar um ganho real de
7,75% mais a inflagdo acumulada de um periodo de 10 anos. Apresentou os calculos
que constam do parecer e demonstrou que ao comparar o valor final das Letras

Financeiras, € possivel concluir que o RPPS tera um retorno de R$ 12.742.976,54 a
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mais caso opte pela Letra Financeira do Banco Master. E importante ressaltar que
essa diferenca no retorno ainda é subestimada, dado que caso 0 RPPS faca a venda
das Letras Financeiras presentes na carteira, haveria um agio no valor, aumentando
ainda mais essa diferenca. Os membros do comité concluiram ser uma boa
oportunidade de negécio de para o SRPREV e deliberaram por unanimidade pela
realizacdo das vendas e aquisicdo das Letras Financeiras. b.2) Parecer Técnico do
histérico do Banco Master S/A CNPJ 33.923.798/0001-00, foi solicitado ao consultor
que sua apresentacéo abrangesse as suas classificagdes, e sua solidez. O consultor

apresentou o parecer informando que o Banco se tornou S3 conforme classificagédo do
Banco Central, se enquadrando no Art 21 da resolugéo 4.963/21, conforme parecer
em anexo. Fundado em 1974, o Banco Master tem mais de 4 décadas de operagao e
opera com crédito desde 2000. Desde 2019, com uma mudanca de controle acionario,
a empresa passou por uma transformacéo significativa. O Grupo Master adota um
modelo de gestdo descentralizada, baseado em principios de governanga corporativa.
O Banco Master reportou lucro de 291 milhdes de reais, e possui uma receita
crescente, mitigando o risco de faléncia. Em relagéo ao indice de Basileia esta acima
do recomendado pelo banco em todos os requisitos, com uma boa margem. Em
termos de Rating, a classificacdo de crédito do Banco Master, feita pela Fitch Ratings,
¢ BBB, o que indica um baixo risco de inadimpléncia, com capacidade para
pagamento adequada, explicitando a representacao do baixo risco de crédito. Apos
diversos questionamentos realizados pelos membros do comité, concluiu-se que € um
banco que possui os requisitos necessarios para realizagao de investimentos por parte
do SRPREV. Em seguida foi apresentado o credenciamento do BANCO MASTER S/A
CNPJ 33.923.798/0001-00, o qual restou o entendimento por parte dos membros do
comité do Banco Master ser um banco que trara risco ao SRPREV, sendo aprovado
pelo comité a venda total das Letras do banco BTG e adquirida no limite de 20% do PL
do SRPREV, as Letras Financeiras do Banco Master SA; c.2) Relatério de

rebalanceamento da carteira do S&o Roque Prev de acdes, apresentado pelo

consultor um relatério consideragdo o atual momento econémico e a expectativa de
crescimento da bolsa de valores a curto prazo, o qual explicou que a analise detalhada
do risco dos investimentos presentes na carteira atual do SRPREV, bem como o
desempenho dos fundos atuais. Questionado pelos membros do comité sobre a
concentragdo dos papeis do fundo TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC
ACOES/CNPJ: 35.726.741/0001-39, o consultor apresentou um parecer onde possivel
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observar uma alta concentracdo de ativos dentro da carteira do fundo, com 5 ativos
representando mais de 93% do patriménio liquido do fundo Master e com Var de
54,91% contra 9,02% do IBOVESPA, os membros do comité mostraram preocupacao
com risco dessa aplicacdo e optaram em sair do fundo TARPON GT INSTITUCIONAL
| FIC ACOES/CNPJ: 35.726.741/0001-39, optando pelo investimento de todo o valor a
ser realizado no fundo PLURAL DIVIDENDOS FUNDO D ACOES CNPJ
11.898.280/0001-13, o qual, em seguida teve seu credenciamento apresentado e
aprovado pelos membros do comité, na sequencia foi apresentado o credenciamento
da Gestora PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA. CNPJ
09.630.188/0001-26, que também foi aprovada pelos membros do comité. 3)
Credenciamentos: Foram credenciados nessa reunido, Administrador SOMMA
INVESTIMENTOS S.A CNPJ 05.563.299/0001-06, SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA CNPJ 01.638.542/0001-57,e SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA CNPJ 62.180.047/0001-31, a Gestora 3R GESTORA
DE RECURSOS LTDA.CNPJ 13.641.353/0001-12, além das descritas no item b.2 e
c.2 constante dessa ata; 4) Deliberagoes do comité: Foram aprovadas e
homologadas as deliberagbées contidas nos itens 1, 2 e 3 desta ata. Também ficou
deliberado para a proxima reunido, o comité estudar opgbes de investimentos em
Credito Privado que devem receber recursos dos fundos IRFM e IMA-B da atual
carteira de investimentos, bem com deliberar sobre investimentos em Fundos de
Investimentos Imobiliario. Fica designada para o dia 18 de abril de 2024, as 09h na
sede do SAO ROQUE PREYV a reunido ordinaria do préximo més. Nada mais havendo

a constar, eu _ > —~ ~ Vanderlei Massarioli, lavrei a presente ata que depois

de lida, estava conforme e segue assinada por mim e demais membros presentes,

encerrando-se a reunido na mesma data as dez horas e ftrinta minutos.

Lisete de Fatima Oliveira Solange Siqueira Duarte Silva  Vanderlei Massarioli
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos

05/2024

As nove horas do dia dezenove de junho de dois mil e vinte e quatro, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Roque — SAO
ROQUE PREV localizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 119 — Sio
Roque/SP, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos na presenca
dos membros assim nominados: Vanderlei Massarioli — Diretor Presidente do SAQ
ROQUE PREV, Solange Siqueira Duarte Silva — membro do Conselho Deliberativo,
Lisete de Fatima Oliveira membro do Conselho Deliberativo, e a Simone Lopes -
consultora de investimento, e Gabriela Agostinho — Diretora Administrativa
Financeira do SAO ROQUE PREV teve sua auséncia justificada. Foi designado para
auxiliar nos trabalhos de secretaria Vanderlei Massarioli. Pelo Diretor Presidente foi
declarada aberta a reunido. Foi lida e aprovada a ata de n° 04/2024 da ultima reuniao;
1) Resultados: foi apresentado o resultado de maio/24, sendo a meta atuarial para o
més foi de 0,88%, rendimento do més foi de 0,96%, com retorno de R$ 4,599.289.10
obtendo 92,08% da meta atuarial acumulada. O valor referente a Taxa de
Administragéo terminou o més com R$ 7.580.921,03, obtendo um rendimento de
0,83% com retorno acumulado de R$ 311.526,60, destaca-se que os rendimentos
obtidos com a aplicacdo da Taxa de Administragdo praticamente pagaram toda a
despesa ocorrida no més de maio. O patriménio total do Sdo Roque Prev ao final de
maio de 2024 foi de R$ 493.734.267,84; O Diretor Presidente informou que em relagao
as Letras Financeiras estdo sendo negociadas fracdes, conforme deliberado por esse
comité. 2) Deliberagbes do comité: 2.1) Movimentacdes deliberadas na ultima
reunido: informa Diretora Administrativa Financeira que as movimenta¢des deliberadas
na ultima reunido foram realizadas, sendo: a aplicagdo de R$ 5 milhdes de reais no
fundo PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES CNPJ 11.898.280/0001-13, aplicacdo de R$
5 milhées de reais no fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES CNPJ
14.213.331/0001-14 e a aplicagao de R$ 5 milhdes de reais no fundo 4UM FI RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO LP CNPJ 28.581.607/0001-21: 2.2) Apos longa analise do

mercado financeiro, o Diretor Presidente lembrou aos conselheiros que em agosto

NO CESAR OCTAVIO CAPARELLI
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vence as NTN-Bs com vértice de 2024, e que uma das estratégias de realocacdo do
valor a ser recebido € aplicacao em Fundos de Investimentos Imobiliarios, para fins de
decisdo o Comité pretende realizar visitas em instituicées financeiras que tenham o
produto. Em tempo, as conselheiras Lisete de Fatima Oliveira e Margareth Andreoli
Pinto obtiveram a Certificacdo de Responsavel pela Gestao dos Recursos e Membros
do Comité de Investimentos, dessa forma o Comité do SRPREV conta com mais de
50% de seus membros certificados. Fica designada para o dia 24 de julho de 2024, as
09h na sede do SAO ROQUE PREV a reunido ordinaria do préximo més. Nada mais

havendo a constar, eu /~— """ Vanderlei Massarioli, lavrei a presente ata

que depois de lida, estava conforme e segue assinada por mim e demais membros

presentes, encerrando-se a reunido na mesma data as dez horas.

1‘,,.;;'14“ —_—

- Q0.

Lisete de Fatima Oliveira Solange Siqueira Duarte Silva

Vanderlei Massarioli

Assinado por 1 pessoa: BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI

Rua Marechal Deodoro da Fonseca, 119 - Centro, Sdo Roque/SP - CEP: 18130-070
Telefone: (011) 2222-7210

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://saoroque.ldoc.com.br/verificacao/F65B-5B6F-54F4-19B3 e informe o c6digo F65B-5B6F-54F4-19B3

o



SAO
ROQUE
PREV

- Sdo Roque —a Terra do Vinho e Bonita por Natureza -

ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos

07/2024

As nove horas do dia vinte e dois de agosto de dois mil e vinte e quatro, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Roque — SAO ROQUE
PREV localizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 119 — Sdo Roque/SP,
realizou-se a reunido ordindria do Comité de Investimentos na presenca dos membros
assim nominados: Vanderlei Massarioli — Diretor Presidente do SAO ROQUE PREV,
Solange Siqueira Duarte Silva — membro do Conselho Deliberativo, Lisete de Fatima
Oliveira membro do Conselho Deliberativo, Margareth Andreoli Pinto - membro do
conselho fiscal, e Gabriela Agostinho — Diretora Administrativa Financeira do SAO
ROQUE PREV e Simone Lopes - consultora de investimento da C&M. Foi designado
para auxiliar nos trabalhos de secretaria Vanderlei Massarioli. Pelo Diretor Presidente
foi declarada aberta a reunido. Foi lida e aprovada a ata de n° 06/2024 da ultima
reunido; 1) Resultados: foi apresentado o resultado de julho/24, sendo a meta atuarial
para o més foi de 0,84%, rendimento do més foi de 1,02%, com retorno de
R$5.018.497,12 obtendo 100,29% da meta atuarial acumulada. O valor referente a
Taxa de Administracdo terminou o més com RS 7.416.471,14, obtendo um rendimento
no més de 0,97% com retorno acumulado de RS 443.347,82. O destaque dos
resultados ficou para o patriménio do Sao Roque Prev que ao final de julho de 2024
alcancou a marca de RS 503.675.807,45; 2) Credenciamentos: 2.1) o comité analisou e
aprovou os credenciamentos de Agentes Auténomos e Gestores/Administradores; a)
GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES CNPJ n2 65.913.436/0001-17; b)
3R GESTORA DE RECURSOS LTDA. CNPJ n2 13.641.353/0001-12; 2.2) o comité analisou
e aprovou os fundos; a) WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | CNPJ ne
19.831.126/0001-36; b) BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA CNPJ n2

28.515.874/0001-09; 3) Visitas Técnicas: O Diretor Presidente registrou em ata a
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participacdo de membros do comité nas visitas técnicas ha EMPIRE Capital Assessoria
de Investimentos Ltda, o escritdrio da Tarpon, Guepardo e Porto no dia 31 de julho e a
sede do Bradesco Asset em 12 de agosto, também estd agendada a visita a Vinci Asset
em 25 de agosto de 2024; 4) Deliberagdes do comité: a Diretora Administrativa
Financeira destacou que recebemos as NTN-Bs com vértice de 2024 e o resgate de
R$24.000.000,00 do NOVUS INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO,
CNPJ 06.301.947/0001-19, também informou que foram realizadas as seguintes
aplicacdes definidas nas ultimas reunides: a) aquisicdo de RS 42.000.000,00 de NTN-b
2060 — IPCA+5,90%; b) aquisicdo de R$8.200.000,00 de Letras Financeiras do Banco
Master a IPCA+7,00% 10 anos; c) aplicagdo de R$20.000.000,00 no SAFRA S&P REAIS
PB  FIC MULTIMERCADO, CNPJn? 21.595.829/0001-54; d) aplicagdo de
R$10.000.000,00 no DAO MULTIFACTOR LONG BIASED FIC MULTIMERCADO, CNPJ n?
40.920.066/0001-14; e) aplicagdo de RS 5.000.000,00 no Fundo DAYCOVAL FI ACOES
BDR NIVEL | CNPJ 34.658.753/0001-00; A Diretora Financeira informa que aguarda a
documentacdo do NEST EAGLE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO de
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ n2 54.422.883/0001-57 para assinatura do termo
de compromisso de aplicacdo de RS 20.000.000,00 o que deve ocorrer no inicio de
setembro. Fica designada para o dia 19 de setembro de 2024, as 09h na sede do SAO
ROQUE PREV a reunido ordindria do proximo més. Nada mais havendo a constar, eu

Wv*—/’*/- Vanderlei Massarioli, lavrei a presente ata que depois de lida,

estava conforme e segue assinada por mim e demais membros presentes, encerrando-

se a reunido na mesma data as onze horas e trinta minutos.

Lisetede Fatima Oliveira Solange Siqueira Duarte Silva
i .
i) "f/,- i P A \‘-‘ﬂ. ey & .\.“L“l‘\‘
\) )\’L!\’ Vv &EEQ\M‘U S ,l\ﬂmj ‘\\"'v\\_[k" U\
Margareth Andreoli Pinto Gabriela Agostinho

-

Vanderlei Massarioli

Assinado por 1 pessoa: BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos

08/2024

As nove horas do dia dezenove de setembro de dois mil e vinte e quatro, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Roque — SAO ROQUE
PREV localizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n°® 119 — S3do Roque/SP,
realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos na presenga dos membros
assim nominados: Vanderlei Massarioli — Diretor Presidente do SAO ROQUE PREV,
Solange Siqueira Duarte Silva — membro do Conselho Deliberativo, Lisete de Fatima
Oliveira membro do Conselho Deliberativo, Margareth Andreoli Pinto - membro do
conselho fiscal, e Gabriela Agostinho — Diretora Administrativa Financeira do SAO
ROQUE PREV e Simone Lopes - consultora de investimento da C&M. Foi designado
para auxiliar nos trabalhos de secretaria Vanderlei Massarioli. Pelo Diretor Presidente
foi declarada aberta a reuni3o. Foi lida e aprovada a ata de n® 07/2024 da ultima
reunido; 1) Resultados: foi apresentado o resultado de agosto/24, sendo a meta
atuarial para o més foi de 0,42%, rendimento do més foi de 0,91%, com retorno de
R$4.515.103,47 conseguindo 108,44% da meta atuarial anual. O valor referente a Taxa
de Administracdo terminou o més com RS 7.330.514,75, obtendo um rendimento no
més de 0,89% com retorno acumulado em 2024 de RS 509.052,97. O patriménio total
do Sdo Roque Prev encerrou o més de agosto com RS 508.269.826,53; 2) Estudo de
correlagao e preco médio da carteira: o Gestor dos Recursos solicitou a consultoria
que realizasse o estudo a ser apresentado ao Comité na préxima reunido sobre prego
médio das aplicagdes financeiras; 3) Deliberagdes do comité: a Diretora Administrativa

Financeira informou que com relagdo as deliberagbes tomadas pelo comité

registradas em ata, foram realizadas a venda de RS 40.000.000,00 de Letras
Financeiras do banco BTG Pactual IPCA+6,65% e adquiridas R$39.000.000,00 de Letras

Financeiras do Banco Master IPCA+7,20% com prazo de dez anos, aproveitou para

das assinatdras, acesse https://saoroque.ldoc.com.br/verificacao/F65B-5B6F-54F4-19B3 e informe o cédigo F65B-5B6F-54F4-19B3
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informar que o Banco Master faz parte da lista exaustiva do Ministério da Previdéncia
Social, a qual é parte integrante dessa ata, a qual apresenta as Instituicdes elegiveis
para administrar e gerir fundos de investimento e, no caso das institui¢des bancarias,
lideres do conglomerado, emitir ativos do Art. 7, IV e que em relagao a investimentos
em Fll informou que o instituto j& estd comprometido com a aplicagdo de
R$20.000.000,00 no Fundo de Investimento Imobilidrio - FIl da NEST EAGLE FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO de RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ n®
54.422.883/0001-57; informou ainda que, com essas movimentacdes, todas as
deliberacdes do comité foram atendidas; 4) Deliberagdes: o comité deliberou para ndo
realizar movimentos de investimentos e acompanhar o resultado dos movimentos ja
realizados nos Ultimos meses. Ao final, assim restou DELIBERADO, APROVADO e
HOMOLOGADO, por unanimidade do Comité de Investimentos, todas as tratativas
descritas no itens 1, 2, 3 e 4. Fica designada para o dia 23 de outubro de 2024, as 13h
na sede do SAO ROQUE PREV a reunido ordindria do proximo més. Nada mais havendo

a constar, eu Lo s Vanderlei Massarioli, lavrei a presente ata que depois

de lida, estava conforme e segue assinada por mim e demais membros presentes,
encerrando-se a reunido na mesma data as onze horas e quinze minutos.

>QQ\O)QL\

7

Lisete’de F4tima Oliveira Solange Siqueira Duarte Silva
Margalet eoli Pinto riela Agostinho

Vanderlei Massarioli
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos

03/2024

As quatorze horas do dia dezoito de abril de dois mil e vinte e quatro, na sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Sdo Roque — SAO
ROQUE PREV localizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca, n° 119 — Séao
Roque/SP, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos na presenca
dos membros assim nominados: Vanderlei Massarioli — Diretor Presidente do SAO
ROQUE PREV, Solange Siqueira Duarte Silva — membro do Conselho Deliberativo,
Lisete de Fatima Oliveira membro do Conselho Deliberativo, Margareth Andreoli
Pinto - membro do conselho fiscal € a Simone Lopes - consultora de investimento,
a Sra. Luane Gabriela Pereira de Oliveira — Diretora Administrativa Financeira do
Sao Roque Prev teve sua auséncia justificada. Foi designado para auxiliar nos
trabalhos de secretaria VVanderlei Massarioli. Pelo Diretor Presidente foi declarada
aberta a reunido. Foi lida e aprovada a ata de n° 02/2024 da ultima reunido; 1)
Resultados: foi apresentado o resultado de margo/24, sendo a meta atuarial para o
més foi de 0,56%, rendimento do més foi de 0,96%, com retorno de R$ 4.539.662,46;
obtendo 104,60% da meta atuarial. O valor referente a Taxa de Administragéo
terminou o més com R$ 7.716.517,23, obtendo um rendimento de 0,85% com retorno
acumulado de R$ 180.481,09. O patriménio total do S&o Roque Prev ao final de marco
de 2024 foi de R$ 487.273.450,88; 2) Credenciamentos: com a criagdo da vaga de
Assessor de Investimentos, e até que seja nomeado um servidor que tera a fungéo de
manter os credenciamentos sempre atualizados, o comité atualizou nesta data os
credenciamentos os Gestores/Administradores; 2.1) BTG PACTUAL ASSET
MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
(29.650.082/0001-00), Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO
SOCIAL, e alteractes posteriores, emitido em 28/04/2014. Entidade autorizada a
exercer a atividade de GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, conforme ATO
DECLARATORIO de n° 5968 expedido em 10/05/2000 pelo (a) CVM; 2.2) ICATU
VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA (68.622.174/0001-20). Instituicdo
Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes posteriores!
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emitido em 26/04/2021. Entidade autorizada a exercer a atividade de GESTAQO DE
RECURSOS, conforme DELIBERACAO de n° 158 expedido em 11/11/2011 pelo (a)
CVM; 2.3) PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.
(09.630.188/0001-26), Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO
SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 30/10/2021. Entidade autorizada a
exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DE VALORES
MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 10.119 expedido em
19/11/2008 pelo (a) CVM (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS): 2.4) ITAU
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (33.311.713/0001-
25), Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteracdes
posteriores, emitido em 28/07/2022. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO
DECLARATORIO de n° 4.754 expedido em 19/04/1998 pelo (a) CVM (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS); 2.5) GRID AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO
LTDA (17.203.539/0001-40), Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO
SOCIAL, e alteractes posteriores, emitido em 24/08/2021. Entidade autorizada a
exercer a atividade de DISTRIBUICAO DE FUNDOS, conforme AUTORIZACAO
CVM/ANCORD de n® ***** expedido em 01/04/2015 pelo (a) CVM.; 2.6) INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (62.418.140/0001-
31). Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes
posteriores, emitido em 16/07/2019. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRACAO FUNDOS DE INVESTIMENTO, conforme ATO DECLARATORIO
de n°® 2528 expedido em 29/07/1993 pelo (a) CVM; 2.7) NOVUS CAPITAL GESTORA
DE RECURSOS LTDA (15.388.425/0001-97), InstituicAo Financeira constituida
conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 19/01/2023.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E
VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 12.503 expedido
em 26/07/2012 pelo (a) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS: 2.8) ORAMA
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (13.293.225/0001-
25). Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes
posteriores, emitido em 09/09/2022. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO
DECLARATORIO de n°® 11.666 expedido em 10/05/2011 pelo (a) CVM (COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS); 2.9) CAIXA ECONOMICA FEDERAL
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(00.360.305/0001-04), Instituigdo Financeira constituida conforme DECRETO LEI 759,
e alteragdes posteriores, emitido em 12/08/1969. Entidade autorizada a exercer a
atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DE VALORES, conforme ATO
DECLARATORIO de n° 3241 expedido em 04/01/1995 pelo (a) COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS: 2.10) CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (42.040.639/0001-40), Instituicdo Financeira constituida conforme
ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 03/03/2009. Entidade
autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E VALORES
MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO CVM de n° 19043 expedido em
30/08/2021 pelo (a) CVM; 2.11) BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (30.822.936/0001-69); Instituicio
Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteracdes posteriores,

emitido em 15/05/1986. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 1481
expedido em 13/08/1990 pelo (a) CVM; 2.12) ITAU UNIBANCO S.A.
(60.701.190/0001-04),  Instituicdo  Financeira  constituida  conforme  ATO
DECLARATORIO CVM 990, e alteragbes posteriores, emitido em 06/07/1989.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DE
VALORES MOBILIARIOS, conforme INSTRUCOES CONFORME CVM de n° 82
expedido em 06/07/1989 pelo (a) CVM; 2.13) BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.
(01.181.521/0001-55), Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO
SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 27/12/2018. Entidade autorizada a
exercer a atividade de ADMINISTRACAO DE CARTEIRA, conforme ATO
DECLARATORIO de n° 15.336 expedido em 14/11/2016 pelo (a) CVM,; 2.14)
CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS DO SICREDI (03.795.072/0001-60);
Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes

posteriores, emitido em 16/06/2016. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS, conforme ATO DECLARATORIO de n°® 15.336
expedido em 14/11/2016 pelo (a) COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS; 2.15)
BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12), Instituicdo Financeira constituida
conforme ATO CONSTITUTIVO, e alteragdes posteriores, emitido em 02/03/1943.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E
VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 1.085 expedido em
30/08/1989 pelo (a) CVM (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS); 2.16) BEM -
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DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (00.066.670/0001-
00), Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragdes
posteriores, emitido em 30/04/2018. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 3067
expedido em 06/09/1994 pelo (a) CVM; 2.17) SANTANDER BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA (10.231.177/0001-52), Instituigdo Financeira constituida conforme
CONTRATO SOCIAL, e alteragbes posteriores, emitido em 03/09/2018. Entidade
autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS, conforme
ATO DECLARATORIO de n° 10.161 expedido em 11/12/2008 pelo (a) COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS; 2.18) SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS _S.A.  (03.502.968/0001-04). Instituicdo Financeira
constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em
26/01/2023. Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE
CARTEIRAS E VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO de n°
20.006 expedido em 27/07/2022 pelo (a) CVM: 2.19) ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA (40.430.971/0001-96), Instituicdo Financeira constituida
conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragbes posteriores, emitido em 17/01/2021.
Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRACAO DE CARTEIRAS,
conforme ATO DECLARATORIO/CVM/SIN de n° 990 expedido em 25/06/2021 pelo (a)
CVM; 2.20) BANCO DAYCOVAL S.A (62.232.889/0001-90), Instituicdo Financeira
constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em
30/10/2018. Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 17552
expedido em 05/12/2019 pelo (a) CVM; 2.21) TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA
(35.098.801/0001-16), Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO
SOCIAL, e alteragbes posteriores, emitido em 29/10/2021. Entidade autorizada a
exercer a atividade de GESTOR E ADM, conforme ATO DECLARATORIO de n°
18022 expedido em 11/08/2020 pelo (a) CVM; 2.22) GENIAL INVESTIMENTOS
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. (27.652.684/0001-62), Instituicao

Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragbes posteriores,

emitido em 12/04/2021. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRA, CUSTODIANTE, DISTRIBUICAO E INSTITUICAO
AUTORIZADA A FUNCIONAR PELO BACEN, conforme ATO DECLARATORIO de n°
6.819 expedido em 17/05/2002 pelo (a) CVM,; 2.23) GENIAL INVESTIMENTOS
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CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A. (27.652.684/0001-62), Instituicdo
Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteragbes posteriores,

emitido em 12/04/2021. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRA, CUSTODIANTE, DISTRIBUICAO E INSTITUICAO
AUTORIZADA A FUNCIONAR PELO BACEN, conforme ATO DECLARATORIO de n°
6.819 expedido em 17/05/2002 pelo (a) CVM; 2.24) BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
(59.281.253/0001-23), Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO
SOCIAL, e alteragbes posteriores, emitido em 28/04/2014. Entidade autorizada a
exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS,
conforme ATO DECLARATORIO de n° 8695 expedido em 20/03/2006 pelo (a) CVM;
2.25) CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA (03.987.891/0001-00),
Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteracdes
posteriores, emitido em 09/08/2000. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO
DECLARATORIO de n°® 9.408 expedido em 05/07/2007 pelo (a) CVM - COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS; 2.26) BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT
S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIA (62.375.134/0001-44).
Instituicao Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteragbes
posteriores, emitido em 13/09/2002. Entidade autorizada a exercer a atividade de
ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO
DECLARATORIO de n° 2669 expedido em 06/12/1993 pelo (a) CVM (COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS); 2.27) BANCO MASTER S/A (33.923.798/0001-00),
Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO SOCIAL, e alteracoes
posteriores, emitido em 30/12/2022. Entidade autorizada a exercer a atividade de
BANCO COMERCIAL, DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO,
conforme AUTORIZACAO DO BACEN de n° 7130090/89 expedido em 24/07/1989
pelo (a) BACEN - BANCO CENTRAL DO BRASIL; 2.28) STORE INVESTIMENTOS Al
LTDA (51.621.718/0001-36) Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO
SOCIAL, e alteragées posteriores, emitido em 31/07/2023. Entidade autorizada a
exercer a atividade de EXERCICIO DAS ATIVIDADES DE ASSESSOR DE
INVESTIMENTOS, conforme CNAE de n° 6612605 expedido em 28/08/2023 pelo (a)
ANCORD; 2.29) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (90.400.888/0001-42).
Instituicdo Financeira constituida conforme ESTATUTO SOCIAL, e alteracdes
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posteriores, emitido em 19/10/2021; 2.30) 4UM GESTAO DE RECURSOS
LTDA (03.983.856/0001-12), Instituicdo Financeira constituida conforme CONTRATO
SOCIAL, e alteragdes posteriores, emitido em 01/08/2000. Entidade autorizada a
exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS E VALORES
MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO de n° 158 expedido em 21/07/1993
pelo (a) CVM. Entidade autorizada a exercer a atividade de ADMINISTRADOR DE
CARTEIRA DE VALORES MOBILIARIOS, conforme ATO DECLARATORIO CVM de
n® 8951 expedido em 12/09/2006 pelo (a) CVM; 2.31) XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIOTITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
(02.332.886/0001-04); 3) Deliberagdes do comité: Foram aprovadas e homologadas

as deliberagdes contidas nos itens 1 e 2 desta ata. Também ficou deliberado que as
movimentacdes definidas em reunibes passadas ndo sejam mais realizadas, o comité
estudard novas opgdes de investimentos em Credito Privado, que devem receber
recursos dos fundos IRFM e IMA-B da atual carteira de investimentos, bem como em
Fundos de Investimentos Imobiliario. O comité entende que devemos aumentar a
exposicdo em Renda Variavel, a ser debatido na préxima reunido. Em tempo, continua
deliberado a venda, na totalidade ou parcial, das Letras financeiras do BTG e compra
de Letras Financeiras do Banco Master. Fica designada para o dia 22 de maio de
2024, as 09h na sede do SAO ROQUE PREV a reunido ordinaria do proximo més.

Nada mais havendo a constar, eu [ —F"—7 Vanderlei Massarioli, lavrei a

presente ata que depois de lida, estava conforme e segue assinada por mim e demais
membros presentes, encerrando-se a reunido na mesma data as dez horas e trinta

minutos.

@QJL_

Lisete dé Fatima Oliveira Solange Siqueira Duarte Silva

i |
/}
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Margareth Andreoli Pinto Vanderlei Massarioli
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OFICIO N. ° 51/2025

Ref. ao Requerimento n. ° 96/2025 - Camara Municipal de Sao Roque

Assunto: Investimentos no Banco Master

Excelentissimo Senhor Prefeito,

No momento em que cumprimento Vossa Exceléncia, valho-me do
presente oficio para encaminhar os fundamentos e esclarecimentos

necessdrios visando subsidiar resposta ao requerimento em epigrafe.

1. O quadro abaixo apresenta a cronologia dos investimentos
realizados pelo SAO ROQUE PREV em Letras Financeiras do

Banco Master, ao longo do exercicio de 2024:

Letra

Financeira | OPeragdo|  Data Valor (R$)

MASTER | Aplicagao | 08/04/2024 | 29.850.000,00

MASTER | Aplicagéo | 24/04/2024 | 2.850.000,00

MASTER | Aplicagéo | 29/05/2024 | 2.550.000,00

MASTER | Aplicagéo | 20/06/2024 | 6.950.000,00

MASTER | Aplicagéo | 30/07/2024 | 3.750.000,00

MASTER | Aplicagéo | 16/08/2024 | 8.200.000,00

MASTER | Aplicagao | 16/09/2024 | 39.000.000,00
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2. Anexo a este Oficio, constam as atas, pareceres técnicos e
demais registros encontrados no arquivo deste Instituto que
subsidiariom a operacdo. Destaca-se que este mesmo material
foi enviado em resposta ao Requerimento n. © 74/2025, oriundo

do Poder Legislativo.

3. De acordo com as disposicoes da Lei 5.343/2021, o orgdo
técnico responsdvel pela execucdo da politica de
investimentos, mediante estudos, andlises e fundamentacoes é
o Comité de Investimentos, através de seu cardter de
assessoramento, consultivo e indicativo. Apds, as deliberacoes
do Comité sdo apreciadas pelo Conselho Deliberativo, com
homologacdo de suas decisdes e acompanhamento dos
investimentos através de relatdrios mensais. Tais relatdrios e
desempenho dos investimentos também é apresentado o

Conselho Fiscal, mensalmente.

4. Nos termos da legislacdo, a primeira decisdo cabe ao Comité
de Investimentos e, posteriormente, deverd ser homologada
pelo Conselho Deliberativo. Ao fim, prestam-se constas das

aplicacoes financeiras, também, ao Conselho Fiscal.

5. Ndo constam nos arquivos do Instituto eventuais documentos a
respeito de ciéncia, comunicacdes, sugestdes, orientacdoes ou
qualquer outro ato que tenha sido realizado entre a Autarquia e

o Poder Executivo a respeito dos investimentos citados.
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6. Nos registros do Instituto, ao longo do exercicio de 2024, consta
uma citacdo na ata de 23 de julho, embora de redacdo
confusa, a respeito de uma matéria jornalistica do veiculo “O
Globo" a respeito do Banco “Meta”, e se tal fato desabonaria
as Letfras Financeiras referente ao Banco. Imagina-se que, na
realidade, a referéncia seria sobre o Banco Master, pois era o
ativo que constava na carteira do Instituto enquanto Letra
Financeira, desconhecendo-se o Banco “Meta”. Na referida
ata, consta que o Diretor Presidente solicitou um parecer G
Consultoria Financeira sobre o tema. Nos arquivos do Instituto
ndo foram localizados o pedido de parecer, tampouco o

eventual parecer técnico.

Em setembro de 2024 o Instituto recebeu uma requisicGo de
documentos do Ministério de Previdéncia Social a respeito dos
investimentos em Letras Financeiras, sem citar especificamente
o Banco Master no documento, o qual fora respondido &

época.

Apds, somente existem registros em albril de 2025, iniciados por
guestionamentos de veiculos de imprensa, sobre a operacdo
de compra do Banco Master pelo BRB. No final do més de abril
de 2025 o Ministério PUblico de Contas apresentou uma
representacdo junto ao Tribunal de Contas do Estado a respeito
do citado investimento, que fora respondido & época, sem

maiores questionamentos posteriores.

7. Reitera-se os documentos encaminhados em atendimento ao

item 2.
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8.

9.

SAO ROQUE PREV

— Sdo Roque — a Terra do Vinho e Bonita por Natureza —
Inexistem garantias reais de retorno para qualquer investimento
realizado no mercado financeiro, eis que o risco & atinente G
atividade desenvolvida. Quanto as possibilidades de seguro de
investimentos, tal qual ocorre através do Fundo Garantidor de
Crédito (FGC), as Lefras Financeiras ndo se enquadram nos
ativos passiveis de sua utilizagcdo, que é limitado a R$ 250.000,00

(duzentos e cinquenta mil reais).

Até o presente momento ainda ndo foram emitidas orientacoes
e definicdes por parte do liquidante a respeito da lista geral de
credores e abertura de prazo para suas inscricoes. Apesar disso,
o Instituto j& encaminhou oficio ao liquidante nomeado, visando
resguardar sua posicdo enquanto credor. Os procedimentos do
processo de liquidacdo extrajudicial estdo previstos na Lei
6.024/74.

10. NGo hd como estimar um prazo a respeito do resultado dos

11.

investimentos realizados junto a instituicdo financeira Banco
Master, dependendo-se dos desdobramentos do processo de
liquidacdo exirajudicial, bem como demais processos que

apuram o ocorrido nas mais variadas searas processuais.

Este impacto somente serd mensurado quando da realizacdo
do Estudo Técnico Atuarial, tendo como base a data de 31 de
dezembro de 2025 que, segundo a legislacdo vigente, o RPPS

deverd apresentar até o dia 31 de marco de 2026.
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— Sdo Roque — a Terra do Vinho e Bonita por Natureza —

12. Uma vez apurado eventual prejuizo em desfavor do Instituto, as
medidas judiciais cabiveis poderdo ser adotadas em face dos
responsdveis, na medida de suas acdes, nos termos da
Resolucdo CMN 4.963/2021, Lei 9.717/98 e demais dispositivos
das esferas civel, penal e administrativa, visando ressarcir o
erdrio prejudicado, bem como aplicar as sancdes possiveis em

face dos agentes envolvidos.

13. Nos termos da Resolucdo CMN 4.963/2021, por exemplo,
entende-se por responsdveis pela gestdo as pessoas que
participam do processo de andlise, de assessoramento e
decisério sobre a aplicacdo dos recursos dos regimes proprios
de previdéncia social e os participantes do mercado de fitulos e
valores mobilidgrios no que se refere a distribuicdo,
intermediacdo e administracdo dos ativos aplicados por esses
regimes; os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e
6rgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizacdo ou do
comité de investimentos do regime préprio de previdéncia
social, os consultores e outros profissionais que participem do
processo de andlise, de assessoramento e decisdrio sobre a
aplicacdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social,

diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada.

Sendo o que me cumpria informar, aproveito o ensejo para renovar

meus votos de elevada estima e distinta consideracdo.

Sao Roque, 05 de dezembro de 2025.
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BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI
Diretor-Presidente
SAO ROQUE PREV
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Sao Paulo/SP, 19 de outubro de 2023

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
ROQUE PREV

Senhores,

Em atendimento a solicitagio INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de demonstrar porque é vantajoso fazer uma realocacdo de Letras
Financeiras da carteira do RPPS. Para fins de simplificacdo, sera desconsiderado o
valor da inflagdo (IPCA) pois todas as Letras Financeiras da analise pagariam essa
mesma taxa pos fixada. Por isso, todos os valores de rentabilidade serdo nominais.

A movimentagdo sugerida é de liquidar parte das Letras Financeiras que o RPPS
possui em carteira, 183 de 200, que paga IPCA + 8,32% e tem prazo de 5 anos, e
alocar o respectivo valor de venda em outra Letra Financeira com prazo de 9 anos,
com vencimento em 2032. Para isso, sera feita uma comparacao de dois cendrios:

No primeiro cendrio, o RPPS levaria a Letra Financeira até seu vencimento, em 2027,
e depois faria o reinvestimento do valor em outra Letra Financeira, com vencimento
em 2032. Também sera feito uma estimativa da taxa da futura Letra Financeira.

No segundo cendrio, o RPPS reinvestiria o valor de venda da Letra Financeira em
outra Letra Financeira, com prazo de 9 anos com objetivo de casar os prazos. Sera
feito uma estimativa da taxa da Letra Financeira baseada taxas negociadas no
mercado hoje.

Além disso, a liquidacdo das 183 Letras Financeiras teriam um agio que sera
calculado. Por fim, sera analisado o quanto desse valor contribui para o atingimento
da meta atuarial do RPPS.

Cenario 1

Emissor: BTG Pactual

Taxa: [PCA + 8,32%

Data de Aquisi¢do: julho/2022

Prazo: 5 anos

Vencimento: julho/2027

Valor Investido: R$ 80.000.000,00

Atual valor de mercado total: R$ 91.238.858,99

Atual valor de mercado de 183 Letras Financeiras:
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R$91.238.858,99 /200*183 = R$ 83.483.555,98

Agio = R$ 88.773.548,75 - R$ 83.483.555,98 = R$ 5.289.992,77
Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF = R$ 83.483.555,98* (1+8,32%)"3,75

VF =R$ 112.723.627,40

Para estimar a taxa da Letra Financeira, foi utilizado o futuro da Curva de Juros
disponibilizada pelo site da Anbima, além de fazer uma estimativa com as taxas de
juros cobradas hoje.

Taxa de Juros Real Atual: 10,27%

Taxa Atual da LF: 6%

Taxa de Juros Real Estimada outubro/2027: 5,0781%

Taxa da Letra Financeira Estimada outubro/2027: 2,97%

Prazo Considerado: 5 Anos

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF = VI *(1+i)"n

VF = R$ 112.723.627,40* (1+2,97%)*"5

VF = R$ 130.487.382,5

Cenario 2

Vender 183 Letras Financeiras e aplicar o valor em outra com vencimento em 2032:
Valor de Venda: R$ 88.773.548,75

Taxas Negociadas no mercado hoje: 6,20%

VF =VI*(1+i)*n

VF = R$ 88.773.548,75* (1+6,20%)*"8,75

VF =R$ 150.320.754,8
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Variacdo da Meta de Atuarial

Atualmente, a meta atuarial do RPPS é de IPCA + 5,16% = 7,46% e o RPPS esta com
retorno acumulado de 8,08% em 2023, o que representa 108,31% da meta de

rentabilidade.

Caso a LF seja liquidada, o retorno acumulado em 2023 ficaria em 9,34%, ou seja,
um atingimento de 125,2% da meta de rentabilidade.

Conclusao

Se o RPPS vender as 183 LF, obtera uma rentabilidade nominal 15,20% maior que
teria se a levasse até o vencimento e comprasse outra em 2027. Por isso,

recomendamos essa movimenta¢do na carteira.

Estrutura a Termo das Taxas de Juros Estimada

NME® | HO xas® | csv(Q | @O | xm O

27/07/2023 [ Betai || Betaz || Betas || Betad | Lambda1 | Lambda2 |
PREFIXADOS 0,1160 0,0166 0,0680 -0,0993 2,6959 1,2258
[IPCA [o,0575 [o,0700 |-0,0568 [-0,0278 [1,7470 [0,4724

Os parametros devem ser utilizados com todas as casas decimais disponiveis nos downloads

CURVA ZERO CUFOM - PREFIXADO

[

ETT] / Inflacao Implicita (IPCA) (%a.a./252) |
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eDia ke [252 |6,8869 [11,2638  [4,0948
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H.aead [758 [5,2241 [10,2735  [4,7987

g;gég [882 [5,1564 [10,3605  [4,9489

ELHR

PEIIPIFI PP ISP Il.uos !5,1212 [10,4504  [5,0781

1.134 [5,1062 [t0,5558  [s5,1848

[1.260 |5,1040 [10,6440  [5,2709

D e [1.386 [5,1104 [10,7223  [5,3330

[1.512 [s,1225 10,7911 [5,3923

ETTJIPCA | | ETTIPRE | | Inflaiio Implicita | 1638 [5.1362 10,8512 [5,4338

[1.764 |5,1563 [10,2037  [5,4855

~ PREFIXADOS (CIRCULAR 3.361) [1.890 [5,1756 [t0,9400 (5,400

Vertices || Toxa{%a.a) || Vertices || Toxa (%eaa.) | [2.016 [5,1956 [10,9008  [5,5087

21 13,2799 504 10,2932 [2.142 52156 11,0266 [s,5229

[42 [t3,1977 [758 [10,2735 [2.268 |5,2355 [l1,0588  [5,5335
|63 [13,0525 [1.008 [10,4594 [2.394 |5,2548 | |
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Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Renan Calamia
Pés-Graduagio em Advanced Program in Finance
CEA e CGA Anbima / Economista
Consultor de Valores Mobiliarios

Gustavo Jarzinski da Silva
Economista
CEA
Analista de investimentos
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Sao Paulo/SP, 16 de novembro de 2023

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
ROQUE PREV

Senhores,

Em atendimento a solicitagio INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de demonstrar qual sera a rentabilidade obtida pelo RPPS com a aquisicao
de Letras Financeiras. Para fins de simplificacdo, serd desconsiderado o valor da
inflagdo (IPCA) pois todas as Letras Financeiras da analise pagariam essa mesma
taxa pos fixada. Por isso, todos os valores de rentabilidade serao nominais.

A movimentacgdo a ser feita é de liquidar as Letras Financeiras que o RPPS possui em
carteira, 17 unidades, que pagam IPCA + 8,32% com prazo de 5 anos, e alocar o
respectivo valor de venda em outra Letra Financeira com prazo de 10 anos, com
vencimento em 2033. Para isso, sera feita uma comparacgao de dois cenarios:

No primeiro cendrio, o RPPS levaria a Letra Financeira até seu vencimento, em 2027,
e depois faria o reinvestimento do valor em outra Letra Financeira, com vencimento
em 2032. Também sera feito uma estimativa da taxa da futura Letra Financeira.

No segundo cenario, o RPPS reinvestiria o valor de venda da Letra Financeira parte
em outra Letra Financeira com prazo de 10 anos e parte em titulos publicos. Para
fins de simulacdo, estimaremos a um prazo de 9 anos para a Letra que sera
adquirida. A taxa da Letra Financeira hoje é de IPCA+ 6,15% a.a. A NTN-B a ser
adquirida tem taxa de IPCA + 5,70% com prazo para 2055, porém, para fins de
simulacdo, utilizaremos o mesmo prazo da Letra Financeira

Além disso, a liquidacdo das 17 Letras Financeiras tiveram um agio que sera
calculado. Por fim, sera analisado o quanto desse valor contribui para o atingimento
da meta atuarial do RPPS.

Cenario 1

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 8,32%

Data de Aquisicao: julho/2022

Prazo: 5 anos

Vencimento: julho/2027

Atual valor de mercado de 17 Letras Financeiras:

R$ 7.786.602,35
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Agio = R$ 8.374.000,00 - R$ 7.786.602,35 = R$ 587.397,65
Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+1i)"n

VF =R$ 7.786.602,35 * (1+8,32%)"3,75

VF =R$ 10.513.855,71

Para estimar a taxa da Letra Financeira, foi utilizado o futuro da Curva de Juros
disponibilizada pelo site da Anbima, além de fazer uma estimativa com as taxas de
juros cobradas hoje.

Taxa de Juros Real Atual: 10,27%

Taxa Atual da LF: 6,15%

Taxa de Juros Real Estimada outubro/2027: 5,0781%

Taxa da Letra Financeira Estimada outubro/2027: 2,97%

Prazo Considerado: 5 Anos

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)*n

VF =R$ 10.513.855,71* (1+2,97%)*"5

VF =R$ 12.170.700,53

Cenario 2

Venda de 17 Letras Financeiras e aplicacio de R$ 4 milhdes em outra com
vencimento em 2032 e R$ 4,3 milhdes em NTN-B.

Letra Financeira

Valor da Aplicacdo: R$ 4.000.000,00

Taxa da Letra Financeira a ser adquirida: 6,15%

VF = VI *(1+1i)"n

VF = R$ 4.000.000* (1+6,15%)*"9

VF = R$ 6.844.472,42
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NTN-B

Valor da Aplicagdo: R$ 4.374.000,00
Taxa da NTN-B a ser adquirida: 5,70%
VF =VI*(1+i)"n

VF = R$ 4.374.000* (1+5,70%)*"9

VF =R$ 7.203.667,59

Resultado:

R$ 7.203.667,59 + RS 6.844.472,42 = R$ 14.048.140,01

Concluséao

Com a venda das 17 LF, o RPPS obteve uma rentabilidade nominal 15,42% maior
que teria se a levasse até o vencimento e comprasse outra em 2027. Por isso,
recomendamos essa movimentac¢ao na carteira.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

/) Yy

/ 7
— feof / | N
fe—— [i- /d—-

Renan Calamia Gustavo Jarzinski da Silva
Pés-Graduagido em Advanced Program in Finance Economista
CEA e CGA Anbima / Economista CEA
Consultor de Valores Mobiliarios Analista de investimentos
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagcdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Sao Paulo/SP, 25 de julho de 2022

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO
ROQUE - SAO ROQUE PREV

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Sdo Roque - PREV, apresentamos a analise sobre a
diversificacdo da carteira de investimentos.

Diversificacdo e Gestdo Ativa

A diversifica¢do da carteira, conforme a Teoria de Markowitz, é um principio
fundamental para a maximiza¢do dos retornos ajustados ao risco. Ao combinar
ativos com diferentes perfis de risco e correlacao, a diversificagdao busca otimizar a
relacdo risco-retorno, reduzindo a volatilidade e os impactos de flutuagcoes adversas
de mercado. Dessa forma, estratégias de alocacdo eficientes, quando aplicadas de
maneira ativa, sdo essenciais para a mitigacdo de riscos ndo sistémicos e para a
melhoria da performance do Instituto.

Em um cendrio econdmico volatil, caracterizado por flutuacées nas taxas de
juros e outros fatores macroeconémicos, a gestdo ativa se torna crucial para
maximizar os retornos do portfélio, aproveitando as oportunidades e ajustando a
alocacdo de ativos conforme as condi¢des do mercado. A analise da carteira do SAO
ROQUE PREV indica que a gestdo tem se mostrado eficaz, com ajustes apropriados
e uma estratégia robusta de alocagao de recursos.

Letra Financeira

A Letra Financeira (LF), é mais uma das inimeras op¢des que o investidor possui
para investir em renda fixa e para os bancos com a finalidade de captar recursos,
com prazo de no minimo 2 anos. Em contrapartida, oferece aos investidores
rentabilidades atraentes, tendo a rentabilidade afetada positivamente por se tratar
de um Crédito Privado.

Além disso, a LF tem prazo minimo de emissdo e com vedacdo de resgate:
24 meses, se ndo contiver clausula de subordinag¢ao; ou
60 meses, se contiver clausula de subordinagao.

O titulo podera ser remunerado por taxas de juros fixas ou flutuantes e também
negociado sob a forma publica ou privada.
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Aquisicao de Letras Financeiras (LF)

Com a recente alta da taxa Selic, as Letras Financeiras (LF) emergem como
uma alternativa altamente atrativa para o RPPS. Esses titulos de renda fixa, emitidos
por instituicdes financeiras bancarias, oferecem rentabilidades superiores a meta
atuarial do Instituto (IPCA + 5,04% a.a.), o que os torna uma op¢ao vantajosa,
alinhada aos objetivos de rentabilidade e seguranca da carteira de investimentos.

A proposta de aquisi¢do das Letras Financeiras do BTG Pactual, com retorno
de IPCA + 8,32% a.a., € compativel com os objetivos do RPPS, dado o rating elevado
da instituicdo emissora e a robustez de suas finangas. A rentabilidade proposta ndo
apenas supera a meta atuarial, mas também esta dentro dos parametros de risco
estabelecidos pela politica de investimentos do Instituto.

Adequacao ao Perfil de Risco e Politica de Investimentos

A proposta de aquisi¢ao de Letras Financeiras se encontra em conformidade
com os requisitos legais, conforme o Artigo 79, Inciso 1V, da Resolucdao 4.963/21. 0
emissor escolhido, o BTG Pactual, apresenta um rating elevado, o que assegura
maior seguranca e conformidade com o perfil de risco do RPPS.

A Politica de Investimentos do SAO ROQUE PREV para o exercicio de 2024
permite uma exposicdo de até 20% do patrimdnio em titulos dessa natureza, com
um limite de R$ 78.451.493,57 disponivel para novas aloca¢ies. Considerando o
perfil de risco do Instituto e as estratégias previamente estabelecidas,
recomendamos a aloca¢do de recursos nas Letras Financeiras, que estao alinhadas
aos objetivos de diversificacao e rentabilidade.

Taxa de Rentabilidade e Recomendacao

A taxa de remuneracdo de IPCA + 8,32% a.a., proposta pelo BTG Pactual, esta
acima da meta atuarial estabelecida para o RPPS, o que torna o investimento
altamente atrativo, tanto em termos de rentabilidade quanto de adequagao ao perfil
de risco do Instituto. A performance projetada para o ativo se mostra consistente
com os objetivos de longo prazo do Instituto, e, portanto, recomendamos a inclusao
das Letras Financeiras na carteira de investimentos.

Conclusao

A andlise das movimentagdes recentes da carteira do SAO ROQUE PREV,
particularmente o desempenho acumulado desde 2022, demonstra que a gestdo
ativa tem sido bem-sucedida em gerar bons resultados. A estratégia de

Assinado por 1 pessoa: BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
. (11) 3074-9400

A
.‘, F]ara verificar a validade das assinaturas, acesse https://saoroque.ldoc.com.br/verificacao/F65B-5B6F-54F4-19B3 e informe o c6digo F65B-5B6F-54F4-19B3



®

CREDITO
& MERCADO

diversificacdo esta sendo aplicada de maneira eficaz, e a alocacao de recursos em
Letras Financeiras representa uma continuidade nesse processo.

Recomendamos a alocagdo de parte dos recursos do Instituto em Letras

Financeiras, com base na atratividade do produto, sua rentabilidade superior a meta
atuarial e a seguranga proporcionada pela instituicdo emissora. A diversificacdo da
carteira, incluindo esses ativos, contribuira para o atingimento das metas de

rentabilidade e seguran¢a no longo prazo.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Renan Calamia

Pés-Graduagido em Advanced Program in Finance
CEA e CGA Anbima / Economista
Consultor de Valores Mobiliarios

Bruna Bertini Demétrio
Economista/MBA Gestdo Financeira
CPA 20
Consultora Técnica
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas nio representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento nio assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugio CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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Sao Paulo/SP, 05 de abril de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$29.850.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF = R$ 29.850.000,00* (1+6,15%)"10

VF = R$ 54.218.103,28
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 6,90%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$29.850.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF = R$ 29.850.000,00* (1+6,90%)"10

VF = R$ 58.172.990,15

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 3.954.886,87 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um 4gio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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®

CREDITO
& MERCADO
Sao Paulo/SP, 22 de abril de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 2.850.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF = R$ 2.850.000,00* (1+6,15%)"10

VF =R$ 5.176.602,83
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,10%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 2.850.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)*n

VF = R$ 2.850.000,00* (1+7,10%)"10

VF = R$ 5.658.998,36

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 482.395,53 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um agio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica

Assinado por 1 pessoa: BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI
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& MERCADO

® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugio CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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®

CREDITO
& MERCADO
Sao Paulo/SP, 28 de maio de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 2.550.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 2.550.000,00* (1+6,15%)"10

VF = R$ 4.631.697,27
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,20%
Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 2.550.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 2.550.000,00* (1+7,20%)"10

VF =R$ 5.110.789,97

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 479.092,70 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um 4gio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica

Assinado por 1 pessoa: BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI
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CREDITO

& MERCADO

® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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®

CREDITO
& MERCADO
Sao Paulo/SP, 18 de junho de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 6.950.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 6.950.000,00* (1+6,15%)"10

VF = R$ 12.623.645,49
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,25%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 6.950.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 6.950.000,00* (1+7,25%)"10

VF = R$ 13.994.513,75

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 1.370.868,26 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um 4gio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica
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CREDITO

& MERCADO

® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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®

CREDITO
& MERCADO
Sao Paulo/SP, 29 de julho de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 3.750.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 3.750.000,00* (1+6,15%)"10

VF =R$ 6.811.319,51
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 3.750.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)*n

VF =R$ 3.750.000,00* (1+7,15%)"10

VF = R$ 7.480.885,74

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 669.566,23 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um agio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO
Sao Paulo/SP, 14 de agosto de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 8.200.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 8.200.000,00* (1+6,15%)"10

VF = R$ 14.894.085,32
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,00%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 8.200.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)*n

VF =R$ 8.200.000,00* (1+7,00%)"10

VF =R$ 16.130.641,13

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 1.236.555,81 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um 4gio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogio e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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CREDITO
& MERCADO
Sao Paulo/SP, 13 de setembro de 2024

Cliente: INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS
DE SAO ROQUE PREV

Assunto: Parecer Técnico de Realocagdo de Letras Financeiras

Senhores,

Em atendimento a solicitagdo INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE SAO ROQUE PREV, emitimos esse relatério com o
objetivo de realizar uma comparacdo entre a rentabilidade obtida por 2 letras
financeiras distintas, no prazo de 10 anos, a primeira delas do BTG (a qual o RPPS ja
possui em carteira) e a outra do Banco Master. Como ambos ativos estdo indexados
a inflagdo (IPCA+), o calculo da rentabilidade serd nominal.

Letra Financeira BTG

Emissor: BTG Pactual

Taxa: IPCA + 6,15%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 39.000.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+i)"n

VF =R$ 39.000.000,00* (1+6,15%)"10

VF =R$ 70.837.722,87
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Letra Financeira Banco Master

Emissor: Banco Master

Taxa: IPCA + 7,50%

Prazo: 10 anos

Valor aplicado:

R$ 39.000.000,00

Rentabilidade real (desconsiderando a inflagdo) no vencimento:
VF =VI*(1+1i)"n

VF =R$ 39.000.000,00* (1+7,50%)"10

VF = R$ 80.380.230,92

Concluséao

Ao comparar o valor final das Letras Financeiras, é possivel concluir que o RPPS tera
um retorno de R$ 9.542.508,05 a mais caso opte pela Letra Financeira do Banco
Master. E importante ressaltar que essa diferenca no retorno ainda é subestimada,
dado que caso o RPPS faca a venda das Letras Financeiras presentes na carteira,
haveria um 4gio no valor, aumentando ainda mais essa diferenca.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,
Diego Lira de Moura Bruna Bertini Demétrio
Economista Economista/MBA Gestdo Financeira
Consultor de Valores Mobiliarios CPA 20

Consultora Técnica
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autoriza¢do da empresa.
As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese,
uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-
se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes
publicas e que julgamos confiaveis. A utilizacdo destas informag¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e
ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informagdes deste
documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto nio substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais,
com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores
Mobiliarios). Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagdo financeira
e seu perfil. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados
e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos
inerentes aos diversos tipos de operag¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de
derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma
profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo e
implementacdo sejam exclusivas do cliente. Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo
considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugio CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos
com finalidade administrativa, em consonincia com a Portaria n® 402/2008, art. 15, inciso III, alinea "a". Os RPPS devem estar
adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portarian® 519/2011 e suas alteragdes, além da Resolugido CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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