SAO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
ROQUE .., 50res MUNICIPAIS DE SAO ROQUE

DECISAO ADMINISTRATIVA E ORIENTACAO TECNICO-CONTABIL

Assunto: Ajuste a Valor
Recuperavel -  Processo  de
Liquidacdo Extrajudicial — Letras
Financeiras do Banco Master -
Regulamentos e orienta¢Oes técnicas

Este documento administrativo tem por objeto analisar e
fundamentar, sob os aspectos juridicos e prudenciais, o tratamento a ser conferido as
Letras Financeiras emitidas pelo Banco Master, detidas por este RPPS, apés a
decretacdo de liquidacéo extrajudicial da instituicdo emissora, com vistas ao ajuste a

valor recuperavel (impairment).

Referida decisdo administrativa expressa as conclusdes levadas
a efeito por este subscritor, considerando todo o cenario e fundamentos nela elencados,
especialmente mediante as consultas realizadas as Assessorias que prestam servigos a
este Instituto. Visa-se, com ela, dar subsidios ao Setor de Contabilidade em seus
registros contébeis, balancos e demais atos necessarios a retratar a situacdo enfrentada
pelo SAO ROQUE PREV, a partir do e-mail encaminhado em 25 de novembro de 2025,

em que se solicitava a avaliacéo do valor recuperavel das Letras Financeiras.

| - CONTEXTUALIZACAO FATICA

O SAO ROQUE PREV realizou investimento em Letras
Financeiras emitidas pelo Banco Master, devidamente autorizadas a época da

aplicacdo por seus 6rgdos e com base em pareceres da consultoria de investimentos.

Posteriormente, o Banco Central do Brasil decretou a
liquidacdo extrajudicial do Banco Master, caracterizando evento superveniente
relevante que afeta diretamente a capacidade de pagamento dos titulos emitidos pela

instituicéo.
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Apos a decretacdo do regime de liquidacéo:

a) ndo h& mercado ativo para negociacdo das Letras Financeiras,

especialmente mediante o retorno obtido de corretoras indagadas a este
respeito;

b) inexiste expectativa razoavel de pagamento integral dos titulos, pois até o

presente momento ndo houve qualquer manifestagcdo, movimentagdo ou
publicacéo de atos oriundos do processo de liquidagéo extrajudicial de modo
que seja possivel apurar, com clareza, os ativos do banco versus o seu
passivo; bem como em razéo do teor do comunicado da custodiante.

c) eventual recuperacdo dependerd do resultado do processo de liguidacéo,

observada a ordem legal de pagamentos dentro de limites e prazos incertos.

Il - FUNDAMENTACAO NORMATIVA

Il.1 - DO COMUNICADO DA CUSTODIANTE

As razBes técnicas deste parecer possuem, dentre outros
fundamentos, os termos e premissas constantes do Comunicado emitido pela
instituicdo custodiante e distribuidora dos ativos, que informou a decretacdo da
liquidagdo extrajudicial do Banco Master e definiu a precificagdo das Letras

Financeiras ao valor de R$ 0,00 (zero).

Segundo o referido comunicado, a decisdo de marcagédo a zero

ocorre nos seguintes aspectos:

a) inexisténcia de precos observiveis no mercado apos a
decretacdo da liquidagéo extrajudicial do emissor;
b) aplicacdo dos critérios de mensuracdo e reconhecimento de

perdas por impairment;
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c) observancia das préticas de avaliacdo e precificacdo de
valores mobiliérios;

d) adocdo de critérios prudenciais diante da materialidade e
gravidade do evento;

e) alinhamento &s politicas internas de precificacdo e controle de

ativos da custodiante.

O comunicado esclarece, ainda, que a marcagdo a zero nao
implica extingdo do direito creditdrio, permanecendo o crédito sujeito ao resultado do
processo de liquidacdo extrajudicial conduzido pelo liquidante nomeado pelo Banco

Central do Brasil, entendimento que é expressamente acolhido por este RPPS.

11.11 = Principios Contébeis Aplicaveis ao Setor Publico

As Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor
Publico (NBC T SP) e os principios da contabilidade publica exigem que os ativos
sejam reconhecidos e mantidos pelo valor que represente, de forma fidedigna, o

potencial de geracéo de beneficios econdmicos ou de servicos futuros.

Quando evidenciada perda permanente ou substancial do
valor de um ativo financeiro, imp8e-se o ajuste ao valor recuperavel, sob pena de

distor¢éo das demonstracfes contabeis e afronta ao principio da prudéncia.

A decretacgdo de liquidagéo extrajudicial da instituicdo emissora
configura evento objetivo e inequivoco de potencial perda de crédito, evidenciando
que:

i. 0 emissor ndo possui capacidade regular de honrar suas

obrigacoes;
ii. os fluxos de caixa originalmente esperados tornaram-se

incertos ou improvaveis;

iii. 0 valor contabil do titulo ndo reflete sua realidade econdmica.
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Tais circunstdncias podem  caracterizar  perda  por
irrecuperabilidade, nos termos das boas préaticas contdbeis. Destaca-se que o cenario
do processo de liquidacao e seus desdobramentos futuros sdo muito incertos, nebulosos
e com pouco previsibilidade, porém, o cenério atual com a decretacdo da liquidacéo é o
que devera ser analisado, com possiveis corre¢fes futuras nos eventuais avancos do

processo ou demais solugdes que possam ser encontradas pelos investidores.

N&o se olvide, também, os recentes cenarios de questionamentos
realizados pelo Tribunal de Constas da Unido, exigindo esclarecimentos do Banco
Central, dos termos e fundamentos que levaram a conclusdo do processo de liquidagéo,
fato que hipoteticamente poderia levar a reversdo da situacdo, mas que abre muita
margem para hipoteses e cendrios menos palpaveis, de modo que tornaria ainda mais
volatil, incerto ou incoerente o balango do SAO ROQUE PREYV, adotando-se, por
prudéncia, cautela, previsibilidade e transparéncia como marco o cendrio atual da

liquidagdo extrajudicial (eis que oficial) e sua auséncia de maiores informacgdes.

I1.111 - Analogia com as Normas Aplicaveis as Instituicoes Financeiras

Embora o RPPS ndo se submeta & regulagdo do Banco Central
do Brasil, € plenamente admissivel, sob o ponto de vista técnico, a utilizacdo por
analogia das normas aplicAveis as instituicbes financeiras como referéncia de

mercado e de prudéncia.

Nesse sentido, destaca-se:

i. Resolucdo CMN n° 4.516/2016, que determina que, na liquidagéo extrajudicial,
0s ativos devem ser mensurados pelo menor valor entre o valor contébil e o
valor liquido provavel de realizacdo, com baixa imediata daqueles sem
expectativa razoavel de recuperacao;

ii. COSIF - Plano Contéabil das Institui¢cfes do Sistema Financeiro Nacional,

que reforca a necessidade de reconhecimento tempestivo de perdas;
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iii.  Resolugdo CMN n° 4.966/2021, que consolida o conceito de mensuragdo de

instrumentos financeiros com base na expectativa real de recuperacao.

Essas normas refletem o entendimento técnico consolidado de
que ativos sem perspectiva econdmica concreta devem ser ajustados a valor

proximo de zero.

No caso concreto inexistem elementos objetivos que indiquem
recuperacéo relevante das Letras Financeiras, pois ndo ha cotacdo de mercado confivel
e, eventual ressarcimento futuro, se houver, ser4 reconhecido como receita

extraordinaria, quando e se ocorrer.

Assim, manter o ativo registrado pelo valor original ou por valor
meramente estimativo ndo se coaduna com os principios da fidedignidade,

prudéncia e transparéncia.

11l - TRATAMENTO CONTABIL PROPOSTO

111.1 — Do congelamento da precificacdo anterior a liguidacdo

Registra-se que este RPPS, em atencdo aos principios da
prudéncia, transparéncia e continuidade da informagdo contabil, consultou corretoras
e, especialmente, a instituicdo custodiante, acerca da possibilidade de manutencéo da
precificacdo dos ativos pelo valor imediatamente anterior a decretacdo da
liquidacao extrajudicial, de modo a congelar tal valor até o encerramento do processo
de liquidag&o, ou que se tenham maiores informagdes quanto aos Seus ativos e passivos,
de modo que seja possivel mensurar, com mais precisdo, os valores envolvidos.

Contudo, tal alternativa ndo pdde ser operacionalizada, diante

do posicionamento juridico-formal apresentado, no sentido de que:

“Do ponto de vista juridico, a recomendacgéo é a manutencéo

do critério atualmente adotado, ao menos até eventual
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liquidagdo ou até que haja orientacdo formal diversa por parte

do liquidante ou de autoridade competente.
Diante da auséncia de orientagdo oficial diversa por parte do
liquidante ou do Banco Central do Brasil, restou inviabilizada a adocdo de critério

alternativo de precificacéo.

111.11 — Impossibilidade de liguidacdo no mercado secundario

Adicionalmente, as corretoras consultadas informaram a
inexisténcia de mercado secundéario ativo ou funcional para as Letras Financeiras do
Banco Master, inexistindo contraparte, liquidez ou formacdo de preco confiavel no

momento, o que reforga a caracterizacdo de ativo sem valor realizvel imediato.

I11.111 - Orientacdo da Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada por este Instituto
orientou formalmente pela observancia da precificagdo definida pela instituicdo
custodiante, em consonancia com as normas de precificacdo de ativos adotadas, com a
Politica de Investimentos vigente do Instituto e com a Portaria MPS n° 1.467/2022,
que impde deveres de diligéncia, controle de riscos, aderéncia a politica aprovada e

observancia das praticas de governanga na gestdo dos investimentos dos RPPS.

O e-mail anexo é parte integrante deste documento
administrativo, onde a consultoria expde sua sugestdo, reafirmando, a auséncia de
elementos proprios e até legitimidade em confrontar qualquer definicdo adotada pelo

custodiante, nos termos das normas que regem os RPPS.

111.1V — Estudo de ALM e Politica de Investimentos
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Registra-se, ainda, que o RPPS realizou Estudo de Asset
Liability Management (ALM) contemplando cenario de estresse financeiro, no qual
os investimentos vinculados ao Banco Master foram atribuidos ao valor zero, como
hipotese mais conservadora.

Esse cenario foi utilizado como fundamento técnico da

Politica de Investimentos, a qual:

i. foi devidamente analisada e elaborada pelo Comité de
Investimentos;
ii. aprovada pelo Conselho Deliberativo;
iii. e adotada com base no principio da méxima prudéncia, até que

haja evolugéo concreta no processo de liquidagéo extrajudicial.

IV — ASPECTOS DE GOVERNANCA E RESPONSABILIDADE

O presente procedimento preserva a transparéncia das
demonstracdes contabeis do RPPS, evita superavaliagdo patrimonial, alinha-se as boas
préaticas de governanga, controle e gestdo de riscos e resguarda o gestor e o ente
previdenciério perante 6rgdos de controle interno e externo, adotando-se medidas mais
coerentes, com os fundamentos expostos e considerando o cenario mais conservador,
evitando-se maquiar as realidades financeiras envolvidas, afastando cenérios hipotéticos

e trabalhando com as formalidades e cenarios atuais.

Ressalta-se que o reconhecimento contabil da perda ndo implica
rendncia de direitos, mas tdo somente adequacdo do registro contabil a realidade

econdmica conhecida no momento.

V - DECISAO E ORIENTACAO

Na qualidade de Diretor-Presidente do Instituto de Previdéncia

Social, no exercicio das atribuicOes legais, estatutarias e regulamentares, DECIDO e
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ORIENTO o corpo técnico-contdbil do Instituto, nos termos das fundamentacdes

acima, a proceder da seguinte forma:

a)

b)

d)

Registrar, nos balancos, balancetes,
demonstrativos  contdbeis e demais pecas
obrigatorias, o ajuste a valor recuperavel das Letras
Financeiras emitidas pelo Banco Master, pelo valor
de R$ 0,00 (zero), a partir da data-base definida pela
instituicdo custodiante;

Reconhecer a correspondente perda patrimonial no
resultado do exercicio, através dos métodos e
técnicas  contdbeis  proprias, com adequada
evidenciagdo em notas explicativas, consignando
expressamente que a marcagdo a zero ndo implica
renancia de direito creditdrio, permanecendo o
crédito sujeito ao processo de liquidagdo extrajudicial;
Manter o controle administrativo e juridico do
crédito para fins de habilitacdo, acompanhamento e
eventual recuperagdo futura, a qual deverd ser
registrada contabilmente apenas quando efetivamente
realizada;

Utilizar o presente ato decisdrio e o relatorio técnico
que o subsidia como fundamento formal das
informacbes zeradas constantes das demonstracdes
contébeis, para fins de prestacdo de contas, auditorias,
controle interno e externo.

Dar ciéncia desta decisdo ao Comité de
Investimentos, Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal e & consultoria de investimentos, bem como
arquivar o presente documento junto aos autos

administrativos pertinentes.
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VI — DISPOSICOES FINAIS

A presente decisdo possui natureza técnico-administrativa, foi
adotada com base em critérios objetivos, prudenciais e documentados, e visa assegurar a
fidedignidade das demonstracgdes contabeis, a transparéncia da gestdo e a protecao
do gestor e dos 6rgaos colegiados do Instituto.

Eventual orientacdo superveniente do liquidante, do Banco
Central do Brasil ou de autoridade competente sera analisada oportunamente para
reavaliacdo do critério adotado.

S&o Roque, 23 de dezembro de 2025

Assinado de forma digital por

BRUNO CESAR OCTAVIO ' BRUNO CESAR OCTAVIO

CAPARELLI:38900298844 CAPARELL:38900298844
Dados: 2025.12.23 14:47:00 -03'00"

Bruno César Octavio Caparelli

Diretor-Presidente do SAO ROQUE PREV
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ROQUE

SAO ROQUE PREV
— S80 Roque — a Terra do Vinho e Bonita por Natureza —

OFICIO N. ° 47/2025 SAO ROQUE PREV

Sao Roque, 27 de novembro de 2025

Assunto: Habilitacdo no processo extrajudicial de liquidagcdo do Banco

Master.

Senhor Liquidante,

Considerando o Ato do Presidente do Banco Central n. °
1.369/2025, que determinou a liquidacdo do Banco Master e a

nomeacao da empresa EFB Regimes Especiais de Empresas Ltda.

Considerando a qualificagcao do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de S&o Roque como credor do Banco Master, em
razdo da aquisicédo de 93,150 milhGes em Letras Financeiras da citada

instituicdo, ao longo do exercicio de 2024.

Considerando o interesse dos 6rgaos que compdem a estrutura do

Instituto em registrar sua posicao perante o liquidante.

Valho-me do presente instrtumento para registrar esta
manifestacéo, requerendo a habilitagcdo do Instituto como credor,
requerendo ser intimado de todos os atos do processo de liquidacéao,

através dos enderecos eletronicos: previdencia@saorogue.sp.gov.br e

bocaparelli@saoroque.sp.gov.br.
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SAO ROQUE PREV
— S80 Roque — a Terra do Vinho e Bonita por Natureza —

z

Parte integrante deste oficio € o extrato atualizado (em 31 de
outubro de 2025) do valor da operagao, bem como os documentos de

representacao deste signatario.

Certos de poder contar com a atencdo e a colaboracao,

renovamaos Nnossos votos de estima e consideragao.

BRUNO CESAR OCTAVIQ Assinado de forma digital por
BRUNO CESAR OCTAVIO

CAPARELLI:3890029884 ¢ pagei :38000298844

4 Dados: 2025.11.27 10:57:08 -03'00"

BRUNO CESAR OCTAVIO CAPARELLI
Diretor-Presidente
SAO ROQUE PREV

A
EFB Regimes Especiais de Empresas Ltda., CNPJ 43.336.034/0001-64

Sr. Eduardo Felix Bianchini, carteira de identidade 5436983-6 - SSP/SP e
CPF 096.514.621-91
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Os Impactos do Banco
Master no patrimonio do
Sao Rogue Prev

A APRESENTACAO BUSCA ELUCIDAR O HISTORICO DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL E OS DADOS EXISTENTES EM ARQUIVOS, DE
FORMA RESUMIDA, A INDICAR QUAIS ATOS FORAM PRATICADOS PARA

LEVAR A INCLUSAO DE ATIVOS DO BANCO MASTER AO PATRIMONIO DA
AUTARQUIA.

NOVEMBRO/2025




Da criacao e natureza do Instituto

» Lei5.343/2021 - vigéncia a partir de 01 de dezembro de 2021.

» Criacao como estrutura de autarquia, sendo uma entidade da
Administracao Publica Indireta, na qual ha vinculagcao, mas nao
hierarquia direta, nos termos do Direito Administrativo.




Da evolucao do Patrimonio da
Seguridade Municipal

» Segundo os relatdrios de investimentos da época, o fechamento
de dezembro de 2021, indicava um Patriménio Liquido de R$
376.717.647,44.

Evolugédo do Patrimdnio SRPREV

RS 600.000.000,00 B Saldo anterior

—__.________-_,___- @ Saldo de 2025

M Saldo anterior: 376.717.647,44

R$ 200.000.000,00

2021 2022 2023 2024  JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ




» Atualmente, o Patrimonio do Instituto, em fechamento do més de
setembro/2025, corresponde a R$ 574.435.959,09
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» Nota-se o aumento de cerca de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes) do

PL do Instituto, em 4 anos de existéncia, obtendo uma média de R$
50.000.000,00 ao ano.




Do inicio de investimento junto ao

Banco Master

» De acordo com o0s registros obtidos em atas do Comité de
Investimentos, as tratativas a respeito da inclusao das Letras
Financeiras do Banco Master na carteira do Instituto se iniciaram
em marco/2024, conforme registro da reuniao do Comité de
Investimentos, que contou com explanacao do Sr. Renan,
representante da Assessoria de Investimentos a época, empresa
Crédito & Mercado.




Ata de Marco/2024

Neste momento, houve uma analise
da “vantajosidade” da troca de LF do
Banco BTG para LF do Banco Master,
bem como uma analise acerca da
“solidez e historico” do banco pela
empresa de consultoria.

Concluiu-se, ao final da reuniao, pela
troca da posicdo das LFs do Banco
BTG pelas LFs do Banco Master.

sho
ROQUE
PREV

$80 Rogu - @ Terra 8o Vinho ¢ BoATE pov Notureds

ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos
022024

As nove horas do dia vinte @ sete de margo de dois mil ¢ vinte & quUatro, na sede do
Insttuto ce Previcéncia Social dos Servidores Municipais de SSo Roque - SAO
ROQUE PREV locaizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca. n* 119 - Sdo
Roque/SP, realzou-se a reunido ordinddia 6o Comité de Investimentos na presenca
Gos membros assim NOMINados: Vanderlei Massarioli - Diretor Presidente do SAOD
ROQUE PREV. Solange Siqueira Duarte Silva ~ membro do Conselho Delberative,
Lisete de Fitima Oliveira — membro do Conselho Delberatvo e & Sr. Renan
Calamia consultor de investmento, @ Sra. Luane Gabriela Pereira do Oliveira —
Diretora Administrativa Financeira ¢o Sso Roque Prev teve sua ausdncia justficada
Fol designado para awdliar nos trabalhos de secretiria Vanderiel Massariol. Pelo
Duwetor Presidents foi declarada aberta a reunido. Foi ida e aprovada a ata de n*
0172024 da Utima reunido. 1) Resultados: foi apresentsds o resutado de feverero/24,
sendo a meta atuarial para o més foi de 1.21%, rendiments do més foi de 1,00%, com
retorno de RS 4.704.437.85; obtendo 85,55% da meta atuarial O valor referente a
Taxa de Administracdo terminou o més com RS 7.789.522 62, obtendo um rendimento
de 0,80% com retomo acumulado de RS 114.418.57. O patrimbnio total 6o $80 Roque
Prev 20 final de fevereiro de 2024 foi de RS 481.825.975.17 2) Parecer técnico de
Investimentos: o SRPREV solctou previamente trés analises a consultona, a qual o
St. Renan Calamia apresentou detalhadamente 808 membros 6o comitd, o8 quais 830
parte integrante desta ata, explanado e retirando todas as dividas, sendo a2)
Pacecer Técnico sobre @ viabixtiade do Irocar as atuais Letra Financeiras que o S8o
Roque Prev possul (IPCA+8,15% 10 anos - Banco BTG), pelas letras ofertadas
(IPCA*8,80% 10 anos - banco Master), explicou 0 consultor que COma o8 uros cairam,
a3 lotras Financeira do Banco BTG pocem ser vendidas com desdgio o recomprando
a3 Letras Financeiras do Banco Master, essa operacdo ird gerar um ganho real de 4
7.75% mais & inflaclo acumulada de um periodo de 10 ancs. Agresentou os cicuios
QU CONSIAM G5 Parecer @ demonsirou qUE 80 COMPArar © valor final das Letras

Financeiras, é possivel concluir que o RPPS ters um retorno de RS 12.742.976.54 a —;’




Historico de operacoes

» Ao longo do ano de 2024, as operacoes foram sendo realizadas,
sem qualquer apontamento sobre a situacao do Banco. Em
arquivo, constam alguns pareceres e estudos da consultoria quanto
ao impacto da troca das LFs e analise de risco do Banco, todos
disponibilizados em resposta ao Requerimento da Camara neste

DATA DA TAXA
= VENCIMENTO VALOR PRODUTO
n  m --- T
" TRA FINANCEIRA BAN
sAo ROQUE 08/04/2024 24/04/2034 RS 29.850.000,00| CERADANCO | 5 005
MASTER
" LETRA FINANCEIRA BANCO
sAo ROQUE 24/04/2024 10/05/2034 RS 2.850.000,00 6,90%
MASTER
- LETRA FINANCEIRA BANCO
sKo rROQUE 29/05/2024 29/05/2026 RS 2.550.000,00 7,10%
MASTER
" LETRA FINANCEIRA BANCO
sAo rROQUE 20/06/2024 20/06/2034 RS 6.950.000,00 7,25%
MASTER
% LETRA FINANCEIRA BANCO
sAo ROQUE 30/07/2024 28/07/2034 RS 3.750.000,00 _ 7,15%
MASTER
" LETRA FINANCEIRA BANCO
sA0 ROQUE 16/08/2024 16/08/2034 RS 8.200.000,00 7,00%
MASTER
i LETRA FINANCEIRA BANCO
sAO ROQUE 16/09/2024 15/09/2034 RS 39.000.000,00 iy 7,20%




Da conclusao da operacao e seus

Impactos.

» Em setembro, concluidas as operacoes em questao resultando em
93,150 milhGes de reais, correspondendo a aproximadamente
18,8% do PL do Instituto (a permissao da normativa € de até 20%,
independente da quantia de emissores).

» Ainda em setembro de 2024 o MPS inicia fiscalizagcao nos Institutos
gue adquiriram Letras Financeiras no exercicio, solicitando inumeros
documentos.

» Em outubro o gestor informa seu pedido de exoneracao, o que
ocorre a partir de 1° de dezembro de 2024.




AtOSs posteriores

» ApOs a citada fiscalizacao, nao houve maiores debates sobre o

assunto, uma vez concluida a operacao e o vencimento existente para
2034

» Visitas de outras instituicées financeiras com comentarios sobre a
carteira

» BRB anuncia acordo com Master em marco/2025

» Abril de 2025: noticias na imprensa e representacao no TCE

» Buscas em corretoras — auséncia de liquidez

» Reunides com a consultoria & época e interrupcao de servico




A alteracao do cenario era constante, mas havia expectativa positiva,
inclusive registrado pela consultoria em documento, acerca da
aquisicao do Master pelo BRB.

Nova consultoria contratada.

Setembro / 2025 — anudncio do veto do BC

Novembro/2025 — andncio de venda ao Grupo Fictor

» Prisdo de Daniel Vorcaro e Liquidacao da instituicao

Liquidacao e RAET




Impactos no Patrimonio

» Outubro/2025 - R$ 108.433.906,00

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

ilid. Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Rotetiic Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 6,90% a.a 0,74 -0,08 0,78 9,80 35.567.507,96 6,21
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,0% a.a 0,37 ) 093 10,05 9.406.413,90 1,64
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,1% a.a 0,64 : L 10,27 3.391.870,51 0,59
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,15% a.a 0,95 ; ; 10,37 4.337.712,96
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a 0,37 : , 10,21 44.590.359,17
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a ; ; 10,41 3.006.959,24
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,25% a.a ) ) ; 10,35 8.133.082,26

BTG PACTUAL LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA 6,15% : , ! 942 4.927.436,04

a.d

BTG PACTUAL LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA 6,15% ; ) : : 1.356.246,72
a.a

Sub-total Artigo 7° IV 10,05 114.717.588,76
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PROPORCIONALIDADE DE DESEMPENHO

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

Ativo

LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 6,90% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,0% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,1% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,15% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,25% a.a

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA
6,15% a.a

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA
6,15% a.a

Total Geral

SAO ROQUE

Atribuicdo
Desempenh

Financ. Més (RS$) (%)

Resultado
Financ. Ano (R$)

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagdo Saldo

35.290.894,19 0,00 0,00 0,00 35.567.507,96 276.613,77 0,05 3.175.609,52

9.319.670,03 0,00 0,00 9.406.413,90 86.743,87 0,02 859.221,49

3.356.630,60 0,00 X 0,00 3.391.870,51 35.239.91 0,01 315.820,03

4.290.092,87 0,00 , 0,00 4.337.712,96 47.620,09 0,01 407.729,74

44.181.002,70 0,00 , 0,00 44.590.359,17 409.356,47 0,07 4.132.504,48

2.973.989,67 0,00 0,00 3.006.959,24 32.969,57 0,01 283.556,92

8.050.973,63 0,00 0,00 8.133.082,26 82.108,63 0,01 762.504,48

4.882.109,10 0,00 0,00 4.927.436,04 45.326,94 0,01 424.340,79

1.345.088,44 0,00 1.356.246,72 11.158,28 0,00 115.414,36

113.690.451,23 114.717.588,76 1.027.137,53 10.476.701,81

Atribuicdo
Resultado Desempenho

Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Amortizagdo Saldo  Financ. Més (R$) (%)

574.435.959,09 18.257.432,91 -26.755.990,38 0,00 572.508.626,66 6.571.225,04 15

Resultado
Financ. Ano (R$)

55.739.293,39




HA IMPACTO FINANCEIRO
IMEDIATO ?

ANALISE DE LIQUIDEZ
(%) Limite Minino
Periodo Valor (R$) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 210.940.277,31 210.940.277,31 36,84

de 31 dias a 365 dias 12.671.214,43 223.611.491,74 39,06

acima de 365 dias 348.897.134,92 572.508.626,66 100,00

% Despesas x Receitas
Descricao Més Ano
Inativos/Pensionistas x Receitas Previdenciarias 200,29% 7477%
Total Despesas x Total Receitas 46,92% 46,23%




§3.119.800, /2
85.640.278,75
86.034.588,56
86.497.913,67
86.884.683,49
87.203.129,87
87.525.451,12
87.772.467,84
87.774.656,85
87.870.907,67
87.648.722,55
87.400.565,44
87.295.828,43
86.976.882,69
86.862.744,53
86.477.047,68
86.194.312,83
85.864.699,61
85.885.248,01
86.001.576,45
56.685.574,46
55.077.368,42

00./94.921,50
67.833.869,40
68.994.433,91
69.669.358,16
70.385.028,91
71.260.601,94
71.747.442,82
72.445.452,28
73.961.384,25
74.508.392,60
76.209.518,44
77.440.593,54
77.456.886,38
78.342.600,92
77.852.433,77
78.596.950,79
78.508.791,42
78.572.420,35
76.848.380,75
75.015.786,73
73.593.935,99
72.151.970,84

» Demonstracao atuarial — base 31/12/2024

18.345.5/8,50
17.806.409,35
17.040.154,65
16.828.555,52
16.499.654,58
15.942.527,94
15.778.008,30
15.327.015,56
13.813.272,60
13.362.515,07
11.439.204,11
9.959.971,90
9.838.942,05
8.634.281,77
9.010.310,76
7.880.096,90
7.685.521,41
7.292.279,26
9.036.867,26
10.985.789,72
-16.908.361,53
-17.074.602,42

/41.8/3.138,38
759.679.547,73
776.719.702,38
793.548.257,90
810.047.912,48
825.990.440,41
841.768.448,71
857.095.464,28
870.908.736,88
884.271.251,95
895.710.456,05
905.670.427,95
915.509.370,00
924.143.651,77
933.153.962,53
941.034.059,42
948.719.580,83
956.011.860,09
965.048.727,35
976.034.517,07
959.126.155,54
942.051.553,12




ProxXimos passos

» Acompanhar determinacdoes/recomendacdoes do TCE-SP sobre o
processo que ja se encontra em andamento.

» Ha expediente instaurado no Ministério Publico também.

» Acompanhar processo de liuidacao do Banco Central.

» Avaliar maiores impactos na avaliacao atuarial.

» Ciéncia e monitoramento de eventuais providéncias juridicas cabiveis
em face dos envolvidos, na medida de suas responsabilidades.




Os Impactos do Banco
Master no patrimonio do
Sao Rogue Prev

A APRESENTACAO BUSCA ELUCIDAR O HISTORICO DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL E OS DADOS EXISTENTES EM ARQUIVOS, DE
FORMA RESUMIDA, A INDICAR QUAIS ATOS FORAM PRATICADOS PARA

LEVAR A INCLUSAO DE ATIVOS DO BANCO MASTER AO PATRIMONIO DA
AUTARQUIA.

NOVEMBRO/2025




Da criacao e natureza do Instituto

» Lei5.343/2021 - vigéncia a partir de 01 de dezembro de 2021.

» Criacao como estrutura de autarquia, sendo uma entidade da
Administracao Publica Indireta, na qual ha vinculagcao, mas nao
hierarquia direta, nos termos do Direito Administrativo.




Da evolucao do Patrimonio da
Seguridade Municipal

» Segundo os relatdrios de investimentos da época, o fechamento
de dezembro de 2021, indicava um Patriménio Liquido de R$
376.717.647,44.

Evolugédo do Patrimdnio SRPREV

RS 600.000.000,00 B Saldo anterior

—__.________-_,___- @ Saldo de 2025

M Saldo anterior: 376.717.647,44

R$ 200.000.000,00

2021 2022 2023 2024  JAN FEV. MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ




» Atualmente, o Patrimonio do Instituto, em fechamento do més de
setembro/2025, corresponde a R$ 574.435.959,09

PATRIMONIO
I Carteira
580.000.000

e e
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» Nota-se o aumento de cerca de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes) do

PL do Instituto, em 4 anos de existéncia, obtendo uma média de R$
50.000.000,00 ao ano.




Do inicio de investimento junto ao

Banco Master

» De acordo com o0s registros obtidos em atas do Comité de
Investimentos, as tratativas a respeito da inclusao das Letras
Financeiras do Banco Master na carteira do Instituto se iniciaram
em marco/2024, conforme registro da reuniao do Comité de
Investimentos, que contou com explanacao do Sr. Renan,
representante da Assessoria de Investimentos a época, empresa
Crédito & Mercado.




Ata de Marco/2024

Neste momento, houve uma analise
da “vantajosidade” da troca de LF do
Banco BTG para LF do Banco Master,
bem como uma analise acerca da
“solidez e historico” do banco pela
empresa de consultoria.

Concluiu-se, ao final da reuniao, pela
troca da posicdo das LFs do Banco
BTG pelas LFs do Banco Master.

sho
ROQUE
PREV

$80 Rogu - @ Terra 8o Vinho ¢ BoATE pov Notureds

ATA DE REUNIAO ORDINARIA
Comité de Investimentos
022024

As nove horas do dia vinte @ sete de margo de dois mil ¢ vinte & quUatro, na sede do
Insttuto ce Previcéncia Social dos Servidores Municipais de SSo Roque - SAO
ROQUE PREV locaizada na Rua Marechal Deodoro da Fonseca. n* 119 - Sdo
Roque/SP, realzou-se a reunido ordinddia 6o Comité de Investimentos na presenca
Gos membros assim NOMINados: Vanderlei Massarioli - Diretor Presidente do SAOD
ROQUE PREV. Solange Siqueira Duarte Silva ~ membro do Conselho Delberative,
Lisete de Fitima Oliveira — membro do Conselho Delberatvo e & Sr. Renan
Calamia consultor de investmento, @ Sra. Luane Gabriela Pereira do Oliveira —
Diretora Administrativa Financeira ¢o Sso Roque Prev teve sua ausdncia justficada
Fol designado para awdliar nos trabalhos de secretiria Vanderiel Massariol. Pelo
Duwetor Presidents foi declarada aberta a reunido. Foi ida e aprovada a ata de n*
0172024 da Utima reunido. 1) Resultados: foi apresentsds o resutado de feverero/24,
sendo a meta atuarial para o més foi de 1.21%, rendiments do més foi de 1,00%, com
retorno de RS 4.704.437.85; obtendo 85,55% da meta atuarial O valor referente a
Taxa de Administracdo terminou o més com RS 7.789.522 62, obtendo um rendimento
de 0,80% com retomo acumulado de RS 114.418.57. O patrimbnio total 6o $80 Roque
Prev 20 final de fevereiro de 2024 foi de RS 481.825.975.17 2) Parecer técnico de
Investimentos: o SRPREV solctou previamente trés analises a consultona, a qual o
St. Renan Calamia apresentou detalhadamente 808 membros 6o comitd, o8 quais 830
parte integrante desta ata, explanado e retirando todas as dividas, sendo a2)
Pacecer Técnico sobre @ viabixtiade do Irocar as atuais Letra Financeiras que o S8o
Roque Prev possul (IPCA+8,15% 10 anos - Banco BTG), pelas letras ofertadas
(IPCA*8,80% 10 anos - banco Master), explicou 0 consultor que COma o8 uros cairam,
a3 lotras Financeira do Banco BTG pocem ser vendidas com desdgio o recomprando
a3 Letras Financeiras do Banco Master, essa operacdo ird gerar um ganho real de 4
7.75% mais & inflaclo acumulada de um periodo de 10 ancs. Agresentou os cicuios
QU CONSIAM G5 Parecer @ demonsirou qUE 80 COMPArar © valor final das Letras

Financeiras, é possivel concluir que o RPPS ters um retorno de RS 12.742.976.54 a —;’




Historico de operacoes

» Ao longo do ano de 2024, as operacoes foram sendo realizadas,
sem qualquer apontamento sobre a situacao do Banco. Em
arquivo, constam alguns pareceres e estudos da consultoria quanto
ao impacto da troca das LFs e analise de risco do Banco, todos
disponibilizados em resposta ao Requerimento da Camara neste

DATA DA TAXA
= VENCIMENTO VALOR PRODUTO
n  m --- T
" TRA FINANCEIRA BAN
sAo ROQUE 08/04/2024 24/04/2034 RS 29.850.000,00| CERADANCO | 5 005
MASTER
" LETRA FINANCEIRA BANCO
sAo ROQUE 24/04/2024 10/05/2034 RS 2.850.000,00 6,90%
MASTER
- LETRA FINANCEIRA BANCO
sKo rROQUE 29/05/2024 29/05/2026 RS 2.550.000,00 7,10%
MASTER
" LETRA FINANCEIRA BANCO
sAo rROQUE 20/06/2024 20/06/2034 RS 6.950.000,00 7,25%
MASTER
% LETRA FINANCEIRA BANCO
sAo ROQUE 30/07/2024 28/07/2034 RS 3.750.000,00 _ 7,15%
MASTER
" LETRA FINANCEIRA BANCO
sA0 ROQUE 16/08/2024 16/08/2034 RS 8.200.000,00 7,00%
MASTER
i LETRA FINANCEIRA BANCO
sAO ROQUE 16/09/2024 15/09/2034 RS 39.000.000,00 iy 7,20%




Da conclusao da operacao e seus

Impactos.

» Em setembro, concluidas as operacoes em questao resultando em
93,150 milhGes de reais, correspondendo a aproximadamente
18,8% do PL do Instituto (a permissao da normativa € de até 20%,
independente da quantia de emissores).

» Ainda em setembro de 2024 o MPS inicia fiscalizagcao nos Institutos
gue adquiriram Letras Financeiras no exercicio, solicitando inumeros
documentos.

» Em outubro o gestor informa seu pedido de exoneracao, o que
ocorre a partir de 1° de dezembro de 2024.




AtOSs posteriores

» ApOs a citada fiscalizacao, nao houve maiores debates sobre o

assunto, uma vez concluida a operacao e o vencimento existente para
2034

» Visitas de outras instituicées financeiras com comentarios sobre a
carteira

» BRB anuncia acordo com Master em marco/2025

» Abril de 2025: noticias na imprensa e representacao no TCE

» Buscas em corretoras — auséncia de liquidez

» Reunides com a consultoria & época e interrupcao de servico




A alteracao do cenario era constante, mas havia expectativa positiva,
inclusive registrado pela consultoria em documento, acerca da
aquisicao do Master pelo BRB.

Nova consultoria contratada.

Setembro / 2025 — anudncio do veto do BC

Novembro/2025 — andncio de venda ao Grupo Fictor

» Prisdo de Daniel Vorcaro e Liquidacao da instituicao

Liquidacao e RAET




Impactos no Patrimonio

» Outubro/2025 - R$ 108.433.906,00

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

ilid. Rentabilidade (%)
Emissor Ativo Rotetiic Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 6,90% a.a 0,74 -0,08 0,78 9,80 35.567.507,96 6,21
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,0% a.a 0,37 ) 093 10,05 9.406.413,90 1,64
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,1% a.a 0,64 : L 10,27 3.391.870,51 0,59
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,15% a.a 0,95 ; ; 10,37 4.337.712,96
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a 0,37 : , 10,21 44.590.359,17
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a ; ; 10,41 3.006.959,24
MASTER LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,25% a.a ) ) ; 10,35 8.133.082,26

BTG PACTUAL LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA 6,15% : , ! 942 4.927.436,04

a.d

BTG PACTUAL LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA 6,15% ; ) : : 1.356.246,72
a.a

Sub-total Artigo 7° IV 10,05 114.717.588,76
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PROPORCIONALIDADE DE DESEMPENHO

Artigo 7° IV (Ativos de Renda Fixa (Inst. Financeira))

Ativo

LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 6,90% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,0% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,1% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,15% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,2% a.a
LETRA FINANCEIRA - BCO MASTER 7,25% a.a

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA
6,15% a.a

LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA
6,15% a.a

Total Geral

SAO ROQUE

Atribuicdo
Desempenh

Financ. Més (RS$) (%)

Resultado
Financ. Ano (R$)

Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Amortizagdo Saldo

35.290.894,19 0,00 0,00 0,00 35.567.507,96 276.613,77 0,05 3.175.609,52

9.319.670,03 0,00 0,00 9.406.413,90 86.743,87 0,02 859.221,49

3.356.630,60 0,00 X 0,00 3.391.870,51 35.239.91 0,01 315.820,03

4.290.092,87 0,00 , 0,00 4.337.712,96 47.620,09 0,01 407.729,74

44.181.002,70 0,00 , 0,00 44.590.359,17 409.356,47 0,07 4.132.504,48

2.973.989,67 0,00 0,00 3.006.959,24 32.969,57 0,01 283.556,92

8.050.973,63 0,00 0,00 8.133.082,26 82.108,63 0,01 762.504,48

4.882.109,10 0,00 0,00 4.927.436,04 45.326,94 0,01 424.340,79

1.345.088,44 0,00 1.356.246,72 11.158,28 0,00 115.414,36

113.690.451,23 114.717.588,76 1.027.137,53 10.476.701,81

Atribuicdo
Resultado Desempenho

Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Amortizagdo Saldo  Financ. Més (R$) (%)

574.435.959,09 18.257.432,91 -26.755.990,38 0,00 572.508.626,66 6.571.225,04 15

Resultado
Financ. Ano (R$)

55.739.293,39




HA IMPACTO FINANCEIRO
IMEDIATO ?

ANALISE DE LIQUIDEZ
(%) Limite Minino
Periodo Valor (R$) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 210.940.277,31 210.940.277,31 36,84

de 31 dias a 365 dias 12.671.214,43 223.611.491,74 39,06

acima de 365 dias 348.897.134,92 572.508.626,66 100,00

% Despesas x Receitas
Descricao Més Ano
Inativos/Pensionistas x Receitas Previdenciarias 200,29% 7477%
Total Despesas x Total Receitas 46,92% 46,23%




§3.119.800, /2
85.640.278,75
86.034.588,56
86.497.913,67
86.884.683,49
87.203.129,87
87.525.451,12
87.772.467,84
87.774.656,85
87.870.907,67
87.648.722,55
87.400.565,44
87.295.828,43
86.976.882,69
86.862.744,53
86.477.047,68
86.194.312,83
85.864.699,61
85.885.248,01
86.001.576,45
56.685.574,46
55.077.368,42

00./94.921,50
67.833.869,40
68.994.433,91
69.669.358,16
70.385.028,91
71.260.601,94
71.747.442,82
72.445.452,28
73.961.384,25
74.508.392,60
76.209.518,44
77.440.593,54
77.456.886,38
78.342.600,92
77.852.433,77
78.596.950,79
78.508.791,42
78.572.420,35
76.848.380,75
75.015.786,73
73.593.935,99
72.151.970,84

» Demonstracao atuarial — base 31/12/2024

18.345.5/8,50
17.806.409,35
17.040.154,65
16.828.555,52
16.499.654,58
15.942.527,94
15.778.008,30
15.327.015,56
13.813.272,60
13.362.515,07
11.439.204,11
9.959.971,90
9.838.942,05
8.634.281,77
9.010.310,76
7.880.096,90
7.685.521,41
7.292.279,26
9.036.867,26
10.985.789,72
-16.908.361,53
-17.074.602,42

/41.8/3.138,38
759.679.547,73
776.719.702,38
793.548.257,90
810.047.912,48
825.990.440,41
841.768.448,71
857.095.464,28
870.908.736,88
884.271.251,95
895.710.456,05
905.670.427,95
915.509.370,00
924.143.651,77
933.153.962,53
941.034.059,42
948.719.580,83
956.011.860,09
965.048.727,35
976.034.517,07
959.126.155,54
942.051.553,12




ProxXimos passos

» Acompanhar determinacdoes/recomendacdoes do TCE-SP sobre o
processo que ja se encontra em andamento.

» Ha expediente instaurado no Ministério Publico também.

» Acompanhar processo de liuidacao do Banco Central.

» Avaliar maiores impactos na avaliacao atuarial.

» Ciéncia e monitoramento de eventuais providéncias juridicas cabiveis
em face dos envolvidos, na medida de suas responsabilidades.




Memorando 501/2026

Assunto: INVESTIMENTOS EM LETRAS FINANCEIRAS BANCO MASTER - PROCESSO ADMINISTRATIVO

Via 1/2 Sao Roque/SP, 13 de Janeiro de 2026 as 15:47
De: Para:
SRPREYV - Presidéncia SRPREYV - Presidéncia

Bruno César Octavio Caparelli - Diretor Presidente

Esta documentacao faz parte do Memorando 501/2026

O documento eletrénico contém assinatura digital

Memorando 501/2026

Assunto: INVESTIMENTOS EM LETRAS FINANCEIRAS BANCO MASTER - PROCESSO ADMINISTRATIVO

Via 2/2 Sao Roque/SP, 13 de Janeiro de 2026 as 15:47
De: Para:
SRPREYV - Presidéncia SRPREYV - Presidéncia

Bruno César Octavio Caparelli - Diretor Presidente


https://saoroque.1doc.com.br/?pg=doc/ver&hash=510F1D2E0685638582E11D17&itd=1&origem=folha_rosto
https://saoroque.1doc.com.br/?pg=doc/ver&hash=510F1D2E0685638582E11D17&origem=folha_rosto
https://saoroque.1doc.com.br/?pg=doc/ver&hash=510F1D2E0685638582E11D17&itd=1&origem=folha_rosto

Esta documentacao faz parte do Memorando 501/2026

O documento eletrénico contém assinatura digital

TERMO DE ENTREGA Nome legivel:
Recebido em: Assinatura:
/ / as__
RG/CPF:

Prefeitura da Estancia Turistica de Sdo Roque - Rua Sao Paulo, n° 966 Bairro TaboZo, Sdo Roque - SP CEP: 18135-125
Impresso em 02/02/2026 10:35:47 por Bruno César Octavio Caparelli - Diretor Presidente (matricula 18.489)
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Titulo Cetip I Selic Mnemdnico Emissdo Vencimento DD DAD Remuneragao Disponivel
N° Boleta Data Oper. PU. Aplic. Valor Aplic. Gtde Vinculada PU Vinculada ‘Guantidade Financeiro Bruto IOF
Total
LF LFD02400M2X LFD02400M2X LEDO2400M23. 16/08/2024 16/08/2034 441 aan IPC-A+7,00003a 184,00 0.406.413,00 0,00
561101 18/08/2024 50. D00,00000000 £.200.000.00 57.356,18234300 0,00 0.00 0.00
184,00 0.406.413,00 0,00
LF LFO02400P2F LFD02400P3F LFO02400P2F 16/09/2024 15/02/2034 410 3241 IPC-A+7.2000aa. 780,00 44.500.350,17 0.00
1615300 18/00/2024 50. 000,00000000 32.000.000.00 57.167.12714600 0,00 0.00 0.00
780,00 44.500.350,17 0.00
Sub-total Papel: 93.150.000,00 1.863,00 108.433 905,00 0,00
Sub-total Emissor - 93.150.000.00 1.863,00 108.433 505,00 0.00



Presidéncia da Republica
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LEI N° 6.024, DE 13 DE MARCO DE 1974.

Dispde sobre a intervengao e a liquidacao extrajudicial de instituicdes financeiras, e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , faco saber que o CONGRESSO NACIONAL decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
CAPITULO |
Disposigao Preliminar
Art . 1° As instituicdes financeiras privadas e as publicas ndo federais, assim como as cooperativas de crédito, estdo sujeitas, nos termos desta Lei, a intervengéo ou a

liquidagao extrajudicial, em ambos os casos efetuada e decretada pelo Banco Central do Brasil, sem prejuizo do disposto nos artigos 137 e 138 do Decreto-lei n® 2.627, de 26 de
setembro de 1940, ou a faléncia,, nos termos da legislagao vigente.

CAPITULO II
Da Intervencéo e seu Processo
SEGAO |
Da Intervengao
Art . 2° Far-se-a a intervengao quando se verificarem as seguintes anormalidades nos negdcios sociais da instituigao:

| - a entidade sofrer prejuizo, decorrente da ma administragéo, que sujeite a riscos os seus credores;

Il - forem verificadas reiteradas infragdes a dispositivos da legislagdo bancaria ndo regularizadas apés as determinagdes do Banco Central do Brasil, no uso das suas
atribuicoes de fiscalizagao;

[l - na hipétese de ocorrer qualquer dos fatos mencionados nos artigos 1° e 2°,_do Decreto-lei n® 7.661, de 21 de junho de 1945 (lei de faléncias), houver possibilidade de
evitar-se, a liquidagao extrajudicial.

Art . 3° Aintervengao sera decretada ex officio pelo Banco Central do Brasil, ou por solicitagao dos administradores da instituicdo - se o respectivo estatuto lhes conferir esta
competéncia - com indicagdo das causas do pedido, sem prejuizo da responsabilidade civil e criminal em que incorrerem os mesmos administradores, pela indicagdo falsa ou
dolosa.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%206.024-1974?OpenDocument
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del2627.htm#art137
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del2627.htm#art138
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del2627.htm#art138
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del7661.htm#art1
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del7661.htm#art2

Art . 4° O periodo da intervengédo nao excedera a seis (6) meses o qual, por decisao do Banco Central do Brasil, podera ser prorrogado uma unica vez, até o maximo de
outros seis (6) meses.

Art . 5° Alintervengéo sera executada por interventor nomeado pelo Banco Central do Brasil, com plenos poderes de gestao.

Paragrafo unico. Dependerao de prévia e expressa autorizacdo do Banco Central do Brasil os atos do interventor que impliguem em disposigdo ou oneragao do patrimoénio
da sociedade, admissao e demisséo de pessoal.

Art . 6° Alintervengao produzira, desde sua decretagao, os seguintes efeitos:
a) suspensao da exigibilidade das obrigagbes vencidas;
b) suspenséao da fluéncia do prazo das obrigagdes vincendas anteriormente contraidas;

¢) inexigibilidade dos depésitos ja existentes a data de sua decretagéo.

Art . 7° Alintervengdo cessara:

a) se os interessados, apresentando as necessarias condi¢des de garantia, julgadas a critério do Banco Central do Brasil, tomarem a si o prosseguimento das atividades
econdmicas da empresa;

b) quando, a critério do Banco Central do Brasil, a situagdo da entidade se houver normalizado;
c) se decretada a liquidagao extrajudicial, ou a faléncia da entidade.
SEGAOII
Do Processo da Intervengao

Art . 8° Independentemente da publicagdo do ato de sua nomeagao, o interventor sera investido, de imediato, em suas fung¢des, mediante termo de posse lavrado no " Diario
" da entidade, ou, na falta deste, no livro que o substituir, com a transcricao do ato que houver decretado a medida e que o tenha nomeado.

Art . 9° Ao assumir suas fungdes, o interventor:
a) arrecadara, mediante termo, todos os livros da entidade e os documentos de interesse da administragao;

b) levantara o balango geral e o inventario de todos os livros, documentos, dinheiro e demais bens da entidade, ainda que em poder de terceiros, a qualquer titulo.

Paragrafo unico. O termo de arrecadacgao, o balango geral e o inventario, deverao ser assinados também pelos administradores em exercicio no dia anterior ao da posse do
interventor, os quais poderao apresentar, em separado, as declaragbes e observagdes que julgarem a bem dos seus interesses.

Art . 10. Os ex-administradores da entidade deverdo entregar ao interventor, dentro em cinco dias, contados da posse deste, declaragéo, assinada em conjunto por todos
eles, de que conste a indicacao:

a) do nome, nacionalidade, estado civil e enderego dos administradores e membros do Conselho Fiscal que estiverem em exercicio nos ultimos 12 meses anteriores a
decretagao da medida;



b) dos mandatos que, porventura, tenham outorgado em nome da instituicao, indicando o seu objeto, nome e endere¢co do mandatario;

c¢) dos bens imdveis, assim como dos moéveis, que ndo se encontrem no estabelecimento;

d) da participagéo que, porventura, cada administrador ou membro do Conselho Fiscal tenha em outras sociedades, com a respectiva indicagao.

Art . 11. O interventor, dentro em sessenta dias, contados de sua posse, prorrogavel se necessario, apresentara ao Banco Central do Brasil relatério, que contera:
a) exame da escrituragao, da aplicagdo dos fundos e disponibilidades, e da situagdo econdmico-financeira da institui¢cao;

b) indicagdo, devidamente comprovada, dos atos e omissdes danosos que eventualmente tenha verificado;

c) proposta justificada da adogao das providéncias que lhe paregam convenientes a instituigao.

Paragrafo unico. As disposi¢cdes deste artigo ndo impedem que o interventor, antes da apresentagéo do relatério, proponha ao Banco Central do Brasil a adogao de qualquer
providéncia que |he parega necessaria e urgente.

Art . 12. A vista do relatério ou da proposta do interventor, o Banco Central do Brasil podera:

a) determinar a cessacéo da intervencéo, hipétese em que o interventor sera autorizado a promover os atos que, nesse sentido, se tornarem necessarios;
b) manter a instituicdo sob intervengao, até serem eliminadas as irregularidades que a motivaram, observado o disposto no artigo 4°;

c) decretar a liquidagao extrajudicial da entidade;

d) autorizar o interventor a requerer a faléncia da entidade, quando o seu ativo nao for suficiente para cobrir sequer metade do valor dos créditos quirografarios, ou quando
julgada inconveniente a liquidagao extrajudicial, ou quando a complexidade dos negdcios da instituigdo ou, a gravidade dos fatos apurados aconselharem a medida.

Art . 13. Das decisdes do interventor cabera recurso, sem efeito suspensivo, dentro em dez dias da respectiva ciéncia, para o Banco Central do Brasil, em Unica instancia.
§ 1° Findo o prazo sem a interposigao de recurso, a decisao assumira carater definitivo.
§ 2° O recurso sera entregue, mediante protocolo, ao interventor que o informara e o encaminhara dentro em cinco dias, ao Banco Central do Brasil.

Art . 14. O interventor prestara contas ao Banco Central do Brasil, independentemente de qualquer exigéncia, no momento em que deixar suas fungdes, ou a qualquer
tempo, quando solicitado, e respondera, civil e criminalmente, por seus atos.

CAPITULO 1l
Da Liquidagao Extrajudicial
SECAO |
Da Aplicacao e dos Efeitos da Medida

Art . 15. Decretar-se-a a liquidagao extrajudicial da instituicao financeira:



| - ex officio :

a) em razao de ocorréncias que comprometam sua situagdo econémica ou financeira especialmente quando deixar de satisfazer, com pontualidade, seus compromissos ou
quando se caracterizar qualquer dos motivos que autorizem a declarardo de faléncia;

b) quando a administragéo violar gravemente as normas legais e estatutarias que disciplinam a atividade da instituicdo bem como as determinagdes do Conselho Monetario
Nacional ou do Banco Central do Brasil, no uso de suas atribui¢gdes legais;

¢) quando a instituigdo sofrer prejuizo que sujeite a risco anormal seus credores quirografarios;

d) quando, cassada a autorizagdo para funcionar, a instituigdo nao iniciar, nos 90 (noventa) dias seguintes, sua liquidagdo ordinaria, ou quando, iniciada esta, verificar o
Banco Central do Brasil que a morosidade de sua administragdo pode acarretar prejuizos para os credores;

Il - a requerimento dos administradores da instituicdo - se o respectivo estatuto social lhes conferir esta competéncia - ou por proposta do interventor, expostos
circunstanciadamente os motivos justificadores da medida.

§ 1° O Banco Central do Brasil decidira sobre a gravidade dos fatos determinantes da liquidagédo extrajudicial, considerando as repercussdes deste sobre os interesses dos
mercados financeiro e de capitais, e, podera, em lugar da liquidagado, efetuar a intervengao, se julgar esta medida suficiente para a normalizacdo dos negdcios da instituicdo e
preservagao daqueles interesses.

§ 2° O ato do Banco Central do Brasil, que decretar a liquidagao extrajudicial, indicara a data em que se tenha caracterizado o estado que a determinou, fixando o termo legal
da liquidagado que nao podera ser superior a 60 (sessenta) dias contados do primeiro protesto por falta de pagamento ou, na falta deste do ato que haja decretado a intervengao
ou a liquidagao.

Art . 16. Aliquidagao extrajudicial sera executada por liquidante nomeado pelo Banco Central do Brasil, com amplos poderes de administracao e liquidagao, especialmente os
de verificagao e classificacao dos créditos, podendo nomear e demitir funcionarios, fixando-lhes os vencimentos, outorgar e cassar mandatos, propor agées e representar a massa
em Juizo ou fora dele.

§ 1° Com prévia e expressa autorizagdo do Banco Central do Brasil, podera o liquidante, em beneficio da massa, ultimar os negécios pendentes e, a qualquer tempo, onerar
ou alienar seus bens, neste Ultimo caso através de licitagdes.

§ 2° Os honorarios do liquidante, a serem pagos por conta da liquidanda, serao fixados pelo Banco Central do Brasil.

Art . 17. Em todos os atos documentos e publicagdes de interesse da liquidagao, sera usada obrigatoriamente, a expressdo "Em liquidagdo extrajudicial", em seguida a
denominacéao da entidade.

Art . 18. A decretacao da liquidagao extrajudicial produzira, de imediato, os seguintes efeitos:

a) suspensdo das agbes e execugdes iniciadas sobre direitos e interesses relativos ao acervo da entidade liquidanda, ndo podendo ser intentadas quaisquer outras,
enquanto durar a liquidagéao;

b) vencimento antecipado das obrigagdes da liquidanda;
¢) ndo atendimento das clausulas penais dos contratos unilaterais vencidos em virtude da decretagao da liquidagao extrajudicial;

d) nao fluéncia de juros, mesmo que estipulados, contra a massa, enquanto nao integralmente pago o passivo;



e) interrupcao da prescrigao relativa a obrigagdes de responsabilidade da institui¢cao;

f) ndo reclamacgao de corre¢cdo monetaria de quaisquer divisas passivas, nem de penas pecuniarias por infragdo de leis penais ou administrativas.

V|genC|a encerrada

) Vigéncia encerrada
Vigéncia encerrada
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Art. 19. Aliquidagéo extrajudicial sera encerrada: (Redacgdo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

a) (revogado). (Redagéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

b) (revogado). (Redacéo dada pela Lei n° 13.506, de 2017)

c) (revogado). (Redacédo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

d) (revogado). (Redagéo dada pela Lei n® 13.506, de 2017)

| - por decisao do Banco Central do Brasil, nas seguintes hipéteses: (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

a) pagamento integral dos credores quirografarios; (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

b) mudancga de objeto social da instituigdo para atividade econémica nao integrante do Sistema Financeiro Nacional; (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

c) transferéncia do controle societario da instituicdo; (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

d) convolagao em liquidagao ordinaria; (Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)

e) exaustdo do ativo da instituicdo, mediante a sua realizagao total e a distribuicdo do produto entre os credores, ainda que ndo ocorra o pagamento integral dos créditos;
ou (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

f) iliquidez ou dificil realizagdo do ativo remanescente na instituigdo, reconhecidas pelo Banco Central do Brasil; (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

Il - pela decretacédo da faléncia da instituicdo. (Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)

§ 1° Encerrada a liquidacéo extrajudicial nas hipéteses previstas nas alineas “a”, “b”, “d”, “e” e “f’ do inciso | do caput deste artigo, o Banco Central do Brasil comunicara o
encerramento ao 6rgao competente do registro do comércio, que devera: (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

| - nas hipéteses das alineas “b” e “d” do inciso | do caput deste artigo, promover as anotagdes pertinentes; (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

[P TN

Il - nas hipéteses das alineas “a”, “e” e “f” do inciso | do caput deste artigo, proceder a anotagao do encerramento da liquidagao extrajudicial no registro correspondente e
substituir, na denominagéo da sociedade, a expressao “Em liquidagao extrajudicial” por “Liquidagéo extrajudicial encerrada”. (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

§ 2° Encerrada a liquidag&o extrajudicial nas hipoteses previstas no inciso | do caput deste artigo, o prazo prescricional relativo as obrigagdes da instituigdo voltara a contar
da data da publicagéo do ato de encerramento do regime. (Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)

§ 3° O encerramento da liquidagao extrajudicial nas hipdteses previstas nas alineas “b” e “d” do inciso | do caput deste artigo pode ser proposto ao Banco Central do
Brasil, ap6s a aprovagao por maioria simples dos presentes a assembleia geral de credores, pelos: (Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)

| - cooperados ou associados, autorizados pela assembleia geral; ou (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)
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Il - controladores. (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

§ 4° A assembleia geral de credores a que se refere o § 3° sera presidida pelo liquidante e nela poderéo votar os titulares de créditos inscritos no quadro geral de credores,
computados os votos proporcionalmente ao valor dos créditos dos presentes. (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

§ 5° Encerrada a liquidagdo extrajudicial nas hipdteses previstas no inciso | do caput deste artigo, o acervo remanescente da instituicdo, se houver, sera restituido:
(Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

| - ao ultimo sécio controlador ou a qualquer sdcio participante do grupo de controle ou, na impossibilidade de identifica-lo ou localiza-lo, ao maior acionista ou cotista da
sociedade; ou (Incluido pela Lei n° 13.506, de 2017)

Il - a qualquer cooperado, no caso de cooperativa de crédito. (Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)

§ 62 As pessoas referidas no § 5° deste artigo ndo poderdo recusar o recebimento do acervo remanescente e serdo consideradas depositarias dos bens recebidos.
(Incluido pela Lei n°® 13.506, de 2017)

§ 7° Na hipétese em que o lugar em que se encontrarem as pessoas referidas no § 5° deste artigo for ignorado, incerto ou inacessivel, ou na hipétese de suspeita de
ocultacao, é o liquidante autorizado a depositar o acervo remanescente em favor delas, no juizo ao qual caberia decretar a faléncia. (Incluido pela Lei n® 13.506, de 2017)

SEGCAOII
Do Processo da Liquidagao Extrajudicial
Art . 20. Aplicam-se, ao processo da liquidagao extrajudicial, as disposi¢des relativas ao processo da intervengéo, constantes dos artigos 8°, 92, 10 e 11, desta Lei.

Art . 21. A vista do relatério ou da proposta previstos no artigo 11, apresentados pelo liquidante na conformidade do artigo anterior o Banco Central do Brasil podera autoriza-
lo a:

a) prosseguir na liquidagao extrajudicial;

b) requerer a faléncia da entidade, quando o seu ativo nao for suficiente para cobrir pelo menos a metade do valor dos créditos quirografarios, ou quando houver fundados
indicios de crimes falimentares.

Paragrafo unico. Sem prejuizo do disposto neste artigo, em qualquer tempo, o Banco Central do Brasil podera estudar pedidos de cessacao da liquidagédo extrajudicial,
formulados pelos interessados, concedendo ou recusando a medida pleiteada, segundo as garantias oferecidas e as conveniéncias de ordem geral.

Art . 22. Se determinado o prosseguimento da liquidagéo extrajudicial o liquidante fara publicar, no Diario Oficial da Unido e em jornal de grande circulagao do local da sede
da entidade, aviso aos credores para que declarem os respectivos créditos, dispensados desta formalidade os credores por depédsitos ou por letras de cambio de aceite da
instituigao financeira liquidanda.

§ 1° No aviso de que trata este artigo, o liquidante fixara o prazo para a declaragdo dos créditos, o qual n&o sera inferior a vinte, nem superior a quarenta dias, conforme a
importancia da liquidacao e os interesses nela envolvidos.

§ 2° Relativamente aos créditos dispensados de habilitagédo, o liquidante mantera, na sede da liquidanda, relagdo nominal dos depositantes e respectivos saldos, bem como
relagédo das letras de cambio de seu aceite.


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2017/Lei/L13506.htm#art51

§ 3° Aos credores obrigados a declaragao assegurar-se-a o direito de obterem do liquidante as informacdes, extratos de contas, saldos e outros elementos necessarios a
defesa dos seus interesses e a prova dos respectivos créditos.

§ 4° O liquidante dara sempre recibo das declaragbes de crédito e dos documentos recebidos.

Art . 23. O liquidante juntara a cada declaragéo a informagédo completa a respeito do resultado das averiguagdes a que procedeu nos livros, papéis e assentamentos da
entidade, relativos ao crédito declarado, bem como sua decisdo quanto a legitimidade, valor e classificagao.

Paragrafo unico. O liquidante podera exigir dos ex-administradores da instituigdo que prestem informagdes sobre qualquer dos créditos declarados.

Art . 24. Os credores serao notificados, por escrito, da decisao do liquidante, os quais, a contar da data do recebimento da notificagéo, terdo o prazo de dez dias para
recorrer, ao Banco Central do Brasil, do ato que lhes parega desfavoravel.

Art . 25. Esgotando o prazo para a declaragao de créditos e julgados estes, o liquidante organizara o quadro geral de credores e publicara, na forma prevista no artigo 22,
aviso de que dito quadro, juntamente com o balango geral, se acha afixado na sede e demais dependéncias da entidade, para conhecimento dos interessados.

Paragrafo Unico. Apés a publicagdo mencionada neste artigo, qualquer interessado podera impugnar a legitimidade, valor, ou a classificagdo dos créditos constantes do
referido quadro.

Art . 26. Aimpugnacao sera apresentada por escrito, devidamente justificada com os documentas julgados convenientes, dentro em dez dias, contados da data da publicagéo
de que trata o artigo anterior.

§ 1° A entrega da impugnacao sera feita contra recibo, passado pelo liquidante, com copia que sera juntada ao processo.

§ 2° O titular do crédito impugnado sera notificado pelo liquidante e, a contar da data do recebimento da notificagéo, tera o prazo de cinco dias para oferecer as alegagdes e
provas que julgar convenientes a defesa dos seus direitos.

§ 3° O liquidante encaminhara as impugnagdes com o seu parecer, juntando os elementos probatdrios, a decisdo do Banco Central do Brasil.

§ 4° Julgadas todas as impugnagdes, o liquidante fara publicar avisos na forma do artigo 22, sobre as eventuais modificagbes no quadro geral de credores que, a partir desse
momento, sera considerado definitivo.

Art . 27. Os credores que se julgarem prejudicados pelo nao provimento do recurso interposto, ou pela decisado proferida na impugnagéo poderao prosseguir nas agdes que
tenham sido suspensas por forga do artigo 18, ou propor as que couberem, dando ciéncia do fato ao liquidante para que este reserve fundos suficientes a eventual satisfagao dos
respectivos pedidos.

Paragrafo uUnico. Decairdo do direito assegurado neste artigo os interessados que nao o exercitarem dentro do prazo de trinta dias, contados da data em que for considerado
definitivo o quadro geral dos credores, com a publicagéo a que alude o § 4° do artigo anterior.

Art . 28. Nos casos de descoberta de falsidade, dolo, simulagdo, fraude, erro essencial, ou de documentos ignorados na época do julgamento dos créditos, o liquidante ou
qualquer credor admitido pode pedir ao Banco Central do Brasil, até ao encerramento da liquidagdo, a exclusdo, ou outra classificagdo, ou a simples retificacdo de qualquer
crédito.

Paragrafo unico. O titular desse crédito sera notificado do pedido e, a contar da data do recebimento da notificagao, tera o prazo de cinco dias para oferecer as alegagtes e
provas que julgar convenientes, sendo-lhe assegurado o direito a que se refere o artigo anterior, se se julgar prejudicado pela decisdo proferida, que Ihe sera notificada por
escrito, contando-se da data do recebimento da notificagdo o prazo de decadéncia fixado no paragrafo unico do mesmo artigo.



Art . 29. Incluem-se, entre os encargos da massa, as quantias a ela fornecidas pelos credores, pelo liquidante ou pelo Banco Central do Brasil.

Art . 30. Salvo expressa disposi¢ao em contrario desta Lei, das decisdes do liquidante cabera recurso sem efeito suspensivo, dentro em dez dias da respectiva ciéncia, para
o Banco Central do Brasil, em Unica instancia.

§ 1° Findo o prazo, sem a interposigédo de recurso, a decisdo assumira carater definitivo.

§ 2° O recurso sera entregue, mediante protocolo, ao liquidante, que o informara e o encaminhara, dentro de cinco dias, ao Banco Central do Brasil.

Art . 31. No resguardo da economia publica, da poupanga privada e da seguranga nacional, sempre que a atividade da entidade liquidanda colidir com os interesses daquelas
areas, podera o liquidante, prévia e expressamente autorizado pelo Banco Central do Brasil, adotar qualquer forma especial ou qualificada de realizagédo do ativo e liquidagdo do

passivo, ceder o ativo a terceiros, organizar ou reorganizar sociedade para continuagao geral ou parcial do negécio ou atividade da liquidanda. (Vide Decreto n°
90.062, de 1985)

§ 1° Os atos referidos neste artigo produzem efeitos juridicos imediatos, independentemente de formalidades e registros.

§ 2° Os registros correspondentes serdo procedidas no prazo de quinze dias, pelos Oficiais dos Registros de Imdveis e pelos Registros do Comércio, bem como pelos
demais 6rgaos da administragdo publica, quando for o caso, a vista da comunicagéo formal, que lhes tenha sido feita pelo liquidante.

Art . 32. Apurados, no curso da liquidagao, seguros elementos de prova, mesmo indiciaria, da pratica de contravengdes penais ou crimes por parte de qualquer dos antigos
administradores e membros do Conselho Fiscal, o liquidante os encaminhara ao 6rgao do Ministério Publico para que este promova a agao penal.

Art . 33. O liquidante prestara contas ao Banco Central do Brasil, independentemente de qualquer exigéncia, no momento em que deixar suas fungdes, ou a qualquer tempo,
quando solicitado, e respondera, civil e criminalmente, por seus atos.

Art . 34. Aplicam-se a liquidagao extrajudicial no que couberem e nao colidirem com os preceitos desta Lei, as disposi¢cbées da Lei de Faléncias (Decreto-lei n°® 7.661, de 21 de
junho de 1945), equiparando-se ao sindico, o liquidante, ao juiz da faléncia, o Banco Central do Brasil, sendo competente para conhecer da agao revocatéria prevista no artigo 55
daquele Decreto-lei, o juiz a quem caberia processar e julgar a faléncia da instituigao liquidanda.

Art . 35. Os atos indicados ,0s artigos 52 e 53, da Lei de Faléncias (Decreto-lei n° 7.661, de 1945) praticados pelos administradores da liquidanda poder&o ser declarados
nulos ou revogados, cumprido o disposto nos artigos 54 e 58 da mesma Lei.

Paragrafo unico. A agéo revocatoria sera proposta pelo liquidante, observado o disposto nos artigos 55, 56 e 57, da Lei de Faléncias.

CAPITULO IV
Dos Administradores e Membros do Conselho Fiscal
SEGAO |
Da Indisponibilidade dos Bens

Art . 36. Os administradores das instituicbes financeiras em intervengao, em liquidagédo extrajudicial ou em faléncia, ficardo com todos os seus bens indisponiveis nao
podendo, por qualquer forma, direta ou indireta, aliena-los ou onera-los, até apuragéo e liquidagao final de suas responsabilidades.
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§ 1° A indisponibilidade prevista neste artigo decorre do ato que decretar a intervengéo, a extrajudicial ou a faléncia, atinge a todos aqueles que tenham estado no exercicio
das fungdes nos doze meses anteriores ao mesmo ato.

§ 2° Por proposta do Banco Central do Brasil, aprovada pelo Conselho Monetario Nacional, a indisponibilidade prevista neste artigo podera ser estendida:

a) aos bens de gerentes, conselheiros fiscais e aos de todos aqueles que, até o limite da responsabilidade estimada de cada um, tenham concorrido, nos ultimos doze
meses, para a decretacéo da intervencéo ou da liquidacao extrajudicial,

b) aos bens de pessoas que, nos ultimos doze meses, os tenham a qualquer titulo, adquirido de administradores da instituicdo, ou das pessoas referidas na alinea anterior
desde que haja seguros elementos de convicgao de que se trata de simulada transferéncia com o fim de evitar os efeitos desta Lei.

§ 3° N&o se incluem nas disposi¢des deste artigo os bens considerados inalienaveis ou impenhoraveis pela legislacdo em vigor.

§ 4° Nao sao igualmente atingidos pela indisponibilidade os bens objeto de contrato de alienacdo, de promessa de compra e venda, de cessao de direito, desde que os
respectivos instrumentos tenham sido levados ao competente registro publico, anteriormente a data da decretac&o da intervencao, da liquidagao extrajudicial ou da faléncia.

Art . 37. Os abrangidos pela indisponibilidade de bens de que trata o artigo anterior, ndo poderédo ausentar-se do foro, da intervengédo, da liquidagao extrajudicial ou da
faléncia, sem prévia e expressa autorizagdo do Banco Central do Brasil ou no juiz da faléncia.

Art . 38. Decretada a intervengéo, a liquidagao extrajudicial ou a faléncia, o interventor, o liquidante o escrivdo da faléncia comunicara ao registro publico competente e as
Bolsas de Valores a indisponibilidade de bens imposta no artigo 36.

Paragrafo unico. Recebida a comunicagao, a autoridade competente ficara relativamente a esses bens impedida de:
a) fazer transcrigoes, inscrigoes, ou averbagdes de documentos publicos ou particulares;
b) arquivar atos ou contratos que importem em transferéncia de cotas sociais, a¢des ou partes beneficiarias;
c) realizar ou registrar operagdes e titulos de qualquer natureza;
d) processar a transferéncia de propriedade de veiculos automotores.
SEGAOII
Da Responsabilidade dos Administradores e Membros do Conselho Fiscal

Art. 39. Os administradores e membros do Conselho Fiscal de instituicdes financeiras responderédo, a qualquer tempo, salvo prescrigdo extintiva, pelos que tiverem
praticado ou omissées em que houverem incorrido.

Art. 40. Os administradores de instituicdes financeiras respondem solidariamente pelas obrigagdes por elas assumidas durante sua gestéo, até que se cumpram.
Paragrafo unico. A responsabilidade solidaria se circunscrevera ao montante e dos prejuizos causados.

Art. 41. Decretada a intervengao, da liquidagéo extrajudicial ou a faléncia de instituicao financeira, o Banco Central do Brasil procedera a inquérito, a fim de apurar as
causas que levaram a sociedade aquela situacao e a responsabilidade de seu administradores e membros do Conselho Fiscal. (Vide Lei n°® 7.315, de 1985)
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§ 1° Para os efeitos deste artigo, decretada a faléncia, o escrivdo do feito a comunicara, dentro em vinte e quatro horas, ao Banco Central do Brasil.

§ 2° O inquérito sera aberto imediatamente a decretagdo da intervengéo ou da liquidagao extrajudicial, ou ao recebimento da comunicagéo da faléncia, e concluido
dentro em cento e vinte dias, prorrogaveis, se absolutamente necessario, por igual prazo.

§ 3° No inquérito, o Banco Central do Brasil podera:

a) examinar, quando e quantas vezes julgar necessario, a contabilidade, os arquivos, os documentos, os valores e mais elementos das institui¢cdes;

b) tomar depoimentos solicitando para isso, se necessario, o auxilio da policia;

c) solicitar informagdes a qualquer autoridade ou reparticio publica, ao juiz da faléncia, ao 6rgéo do Ministério Publico, ao sindico, ao liquidante ou ao interventor;
d) examinar, por pessoa que designar, os autos da faléncia e obter, mediante solicitagdo escrita, copias ou certidées de pecas desses autos;

e) examinar a contabilidade e os arquivos de terceiros com os quais a instituigcdo financeira tiver negociado e no que entender com esses negocios, bem como a
contabilidade e os arquivos dos ex-administradores, se comerciantes ou industriais sob firma individual, e as respectivas contas junto a outras instituigdes financeiras.

§ 4° os ex-administradores poderdo acompanhar o inquérito, oferecer documentos e indicar diligéncias.

Art . 42. Concluida a apuragao, os ex-administradores serdo convidados por carta, a apresentar, por escrito, suas alegagdes e explicagdes dentro de cinco dias comuns para
todos.

Art . 43. Transcorrido o prazo do artigo anterior, com ou sem a defesa, sera o inquérito encerrado com um relatério, do qual constardo, em sintese, a situagéo da entidade
examinada, as causas de queda, o nome, a quantificagdo e a relagdo dos bens particulares dos que, nos ultimos cinco anos, geriram a sociedade, bem como o montante ou a
estimativa dos prejuizos apurados em cada gestao.

Art . 44. Se o inquérito concluir pela inexisténcia de prejuizo, sera, no caso de intervencao e de liquidacao extrajudicial, arquivado no proprio Banco Central do Brasil, ou, no
caso de faléncia, sera remetido ao competente juiz, que o mandara apensar aos respectivos autos.

Paragrafo unico. Na hipdtese prevista neste artigo, o0 Banco Central do Brasil, nos casos de intervengéo e de liquidagédo extrajudicial ou o juiz, no caso de faléncia, de oficio
ou a requerimento de qualquer interessado, determinara o levantamento da indisponibilidade de trata o artigo 36.

Art . 45. Concluindo o inquérito pela existéncia de prejuizos sera ele, com o respectivo relatério, remetido pelo Banco Central do Brasil ao Juiz da faléncia, ou ao que for
competente para decreta-la, o qual o fara com vista ao érgdao do Ministério Publico, que, em oito dias, sob pena de responsabilidade, requerera o sequestro dos bens dos ex-
administradores, que nao tinham sido atingidos pela indisponibilidade prevista no artigo 36, quantos bastem para a efetivagdo da responsabilidade.

§ 1° Em caso de intervengéao ou liquidagéo extrajudicial, a distribuigdo do inquérito ao Juizo competente na forma deste artigo, previne a jurisdicdo do mesmo Juizo, na
hipotese de vir a ser decretada a faléncia.

§ 2° Feito o arresto, os bens serdo depositados em maos do interventor, do liquidante ou do sindico, conforme a hipétese, cumprindo ao depositario administra-los, receber
os respectivos rendimentos e prestar contas a final.

Art . 46. A responsabilidade ex-administradores, definida nesta Lei, sera apurada em agao propria, proposta no Juizo da faléncia ou no que for para ela competente.



Paragrafo unico. O 6rgao do Ministério Publico, nos casos de intervencao e liquidagdo extrajudicial propora a agao obrigatoriamente dentro em trinta dias, a contar da
realizagdo do arresto, sob pena de responsabilidade e preclusdo da sua iniciativa. Findo esse prazo ficardo os autos em cartério, a disposicdo de qualquer credor, que podera
iniciar a agdo, nos quinze dias seguintes. Se neste ultimo prazo ninguém o fizer, levantar-se-8o o arresto e a indisponibilidade, apensando-se os autos aos da faléncia, se for o
caso.

Art . 47. Se, decretado o arresto ou proposta a agdo, sobrevier a faléncia da entidade, competira ao sindico tomar, dai por diante as providéncias necessarias ao efetivo
cumprimento das determinagdes desta Lei, cabendo-lhe promover a devida substituicao processual, no prazo de trinta dias, contados da data do seu compromisso.

Art . 48. Independentemente do inquérito e do arresto, qualquer das partes, a que se refere o paragrafo Unico do artigo 46, no prazo nele previsto, podera propor a agao de
responsabilidade dos ex-administradores, na forma desta Lei.

Art . 49. Passada em sentenga que declarar a responsabilidade dos ex-administradores, o arresto e a indisponibilidade de bens se convolardo em penhora, seguindo-se o
processo de execugao.

§ 1° Apurados os bens penhorados e pagas as custas judiciais, o liquido sera entregue ao interventor, ao liquidante ou ao sindico, conforme o caso, para rateio entre os
credores da instituigao.

§ 2° Se, no curso da agéo ou da execugao, encerrar-se a intervengao ou a liquidagao extrajudicial, o interventor ou o liquidante, por oficio, dara conhecimento da ocorréncia
ao juiz, solicitando sua substituicdo como depositario dos bens arrestados ou penhorados, e fornecendo a relagdo nominal e respectivos saldos dos credores a serem, nesta
hipotese diretamente contemplados com o rateio previsto no paragrafo anterior.

CAPITULO V
Disposicdes Gerais

Art . 50. A intervencao determina a suspenséo, e, a liquidacao extrajudicial, a perda do mandato respectivamente, dos administradores e membros do Conselho Fiscal e de
quaisquer outros orgaos criados pelo estatuto, competindo, exclusivamente, ao interventor e ao liquidante a convocacdo da assembléia geral nos casos em que julgarem
conveniente.

Art . 51. Com o objetivo de preservar os interesses da poupanga popular e a integridade do acervo das entidades submetidas a intervengéo ou a liquidagao extrajudicial o
Banco Central do Brasil podera estabelecer idéntico regime para as pessoas juridicas que com elas tenham integragédo de atividade ou vinculo de interesse, ficando os seus
administradores sujeitos aos preceitos desta Lei.

Paragrafo unico. Verifica-se integragdo de atividade ou vinculo de interesse, quando as pessoas juridicas referidas neste artigo, forem devedoras da sociedade sob
intervencao ou submetida liquidagao extrajudicial, ou quando seus sdcios ou acionistas participarem do capital desta importancia superior a 10% (dez por cento) ou seja conjuges,
ou parentes até o segundo grau, consanguineos ou afins, de seus diretores ou membros dos conselhos, consultivo, administrativo, fiscal ou semelhantes.

Art . 52. Aplicam-se as disposi¢coes da presente Lei as sociedades ou empresas que integram o sistema de distribuicdo de titulos ou valores monetarios no mercado de
capitais (artigo 5°,da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965), assim como as sociedades ou empresas corretoras de cambio.

§ 1° Alintervencgdo nessa sociedades ou empresas, ou sua liquidagao extrajudicial, podera ser decretada pelo Banco Central do Brasil por iniciativa préprio ou por solicitagao
das Bolsas de Valores quanto as corretoras e elas associadas, mediante representagdo fundamentada.

§ 2° Por delegagao de competéncia do Banco Central do Brasil e sem prejuizo de suas atribui¢des a intervengao ou a liquidagao extrajudicial, das sociedades corretoras,
membros das Bolsas de Valores, podera ser processada por estas, sendo competente no caso, aquela area em que a sociedade tiver sede.
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Art . 53. As sociedades ou empresas que integram o sistema de distribuicao de titulos ou valores mobiliarios no mercado de capitais, assim como as sociedades ou empresas
corretoras do cambio, nao poderao com as instituicdes financeiras, impetrar concordata.

Art . 54. As disposigdes da presente Lei estendem-se as intervengdes e liquidagdes extrajudiciais em curso, no que couberem.

Art . 55. O Banco Central do Brasil € acentuado autorizado a prestar assisténcia financeira as Bolsas de Valores, nas condi¢des fixadas pelo Conselho Nacional, quando, a
seu critério, se fizer necessaria para que elas se adaptem, inteiramente, as exigéncias do mercado de capitais.

Paragrafo unico. A assisténcia financeira prevista neste artigo podera ser estendida as Bolsas de Valores nos casos de intervengao ou liquidagao extrajudicial em sociedades
corretoras de valores mobiliarios e de cambio, com vista a regularidade legitimos interesse de investidores.

Art . 56. Ao artigo 129, do Decreto-lei n°® 2.627, de 26 de setembro de 1940, é acrescentado o seguinte paragrafo, além do que ja lhe fora atendido pela Lei n°® 5.589, de 3 de
junho de 1970:

"§_3° O Conselho Monetario Nacional estabelecera os critérios de padronizagdo dos documentos de que trata os § 2° podendo ainda, autorizar o
Banco Central do Brasil a prorrogar o prazo neste estabelecido determinado entdo, as condi¢bes a que estardo sujeitas as sociedades beneficiarias da
prorrogagao.”

Art . 57. Esta Lei entrara em vigor na data de sua publicacéo, revogada a Lei n°® 1.808, de 7 de janeiro de 1953, os Decretos-leis n°s 9.228, de 3 de maio de 1946; 9.328, de
10 de junho de 1946; 9.346, de 10 de junho de 1946; 48, de 18 de novembro de 1966; 462, de 11 de fevereiro de 1969; e 685, de 17 de junho de 1969, e demais disposigbes
gerais e especiais em contrario.

Brasilia, 13 de margo de 1974; 153° da Independéncia e 86° da Republica.

EMILIO G. MEDICI
Anténio Delfim Neto

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 13.3.1974 e retificada em 8.4.1974
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