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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — Dezembro/2024 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balanco Orcamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orcamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a legislagédo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagcdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV esté4 segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, sendo 80,73%, 15,61% e 3,66% respectivamente,

ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021 para o
segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolucéo E,n-quadrament(_) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos haver desenquadramento nos segmentos:

Renda Fixa:

Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 104 240.356,95 EeNibES 15,00% 19.91% 20,00% -490 268 91

Excedeu o limite estipulado na Politica de Investimentos em 0,09%.

LETRA FINANCEIRA BTG 5.743.927 61

LETRA FINANCEIRA BANCO MASTER 95 496 959 34
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolucéo E,n-quadrament(-) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo o0s
limites permitidos pela Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Engquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por

Segmentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,56% representando um montante de R$ 2.333.508,88 (dois
milh&es trezentos e trinta e trés mil quinhentos e oito reais e oitenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de -1,28% representando um montante de R$ -1.122.811,76
(um milh&o cento e vinte e dois mil oitocentos e onze reais e setenta e seis centavos negativo).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de 3,24% representando um montante de R$ 594.546,33 (quinhentos e
noventa e quatro mil quinhentos e quarenta e seis reais e trinta e trés centavos).

Pagina5de9



5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV, tem
como prestadores de servi¢cos de Administracdo e Gest&o os:

Gestéo Admlnlstragao

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 184 635.037.85 ~ . . T )

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 18463500785 35.50% NZo se aplica
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 2771306434  1B01% S Info BANCO MASTER 0540895034 18.00% Néo disponiie
NOVLS CAFITAL 2132017425 411% 0.55% BB GESTAD DE RECURS0S DTUM Na disponive
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORADE TITULOS EVALORES 2131002420 4,11% Sllnfo EANCO DAYCOVAL 503% No disponive
MOBILIARIOS LTDA.

NTRAG DTVM 411% Mo disponive
NEST ASSET MANAGEMENT 2000000000  536% Hlnfo

SAFRA SERVIGOS DE ADMINISTRAGAD 13002420 411% N disponive
BANCO BRADESCO 1614378507 3M1% 0,00% FIDUCIARIALTDA
AL ASSET MANAGEMENT 1528405486  2.95% 0.00% BANCO ERADESCO N - N disponiee

ER BRASILA! ANAGE 042124 202 0,00% : . )

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT RTATR) | e LiES AL UNIBANCO 15284054686 2.05% No disponive
DAO CAPITAL D40551041 183% Siinfo _ _ )

BEM DTV ML 2TT% No disponive
CAIKADTVM TETAIBEA  148% 0.04% i .

ETG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 040551041 183% No disponive
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 606000562 117% 0.04% A

CALA ECONOMICA FEDERAL TETAEA 148% Mo disponive
BANCO BTG PACTUAL 5T4302781  1,11% 0.00%

BANCO BTG PACTUAL 574392781 101% Néo disponive
4UM INVESTIMENTOS 531208058 102% 0.14%

SANTANDER DTUM 528890037 1.02% Na disponive
GENIAL INVESTIMENTOS 4712708,00 081% S/ Info

BANCO SANTANDER 520392207 1,00% No disponive
CATU VANGUARDA 434828383 084% 0.01%

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,94% contra uma
rentabilidade de 0,34% obtido pela carteira de investimento do SAO ROQUE PREV.

5.6. EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, 0 SAO ROQUE PREV apresentava um patriménio liquido de R$
506.863.382,05 (quinhentos e seis milhdes oitocentos e sessenta e trés mil trezentos e oitenta
e dois reais e cinco centavos).

No més de referéncia, o0 SAO ROQUE PREV apresenta um patrimdnio liquido de R$
511.886.775,79 (quinhentos e onze milhdes oitocentos e oitenta e seis mil setecentos e
setenta e cinco reais e setenta e nove centavos).

Podemos observar uma valorizagao de R$5.023.393,74 (cinco milhdes vinte e trés mil trezentos
e noventa e trés reais e setenta e quatro centavos).
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5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa:

R$ 13.466.578,60 em aplicacOes e
R$ 4.845.742,72 em resgates

Renda Variavel:

R$5.570.737,57 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o0 montante apresentado foi
de R$ 1.750.050,07 (um milhdo setecentos e cinquenta mil e cinquenta reais e sete centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N° APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/12/2024|Resgate | R$ 948,37
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/12/2024|Resgate | R$ 264.283,87
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/12/2024|Resgate | R$ 194,98
- 13.077.418/0001-49|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [27/12/2024|Resgate | R$ 6.893,36
- 13.077.418/0001-49|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [27/12/2024|Resgate | R$ 30.465,10
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/12/2024|Resgate | R$ 368,15
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/12/2024|Resgate | R$ 152,32
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/12/2024|Resgate | R$  1.195.120,70
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/12/2024|Resgate | R$ 5.438,95
- 13.077.418/0001-49|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [20/12/2024|Resgate | R$ 42.719,09
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/12/2024|Aplicacédo | R$ 309,80
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/12/2024|Resgate | R$ 3,31
- 13.077.418/0001-49|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [19/12/2024|Resgate | R$ 39.984,25
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/12/2024|Aplicacéo | R$ 168.211,32
- 13.077.418/0001-49|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [16/12/2024|Resgate | R$ 10.758,20
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/12/2024|Resgate | R$ 251.630,29
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/12/2024|Resgate | R$ 11.164,13
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/12/2024|Resgate | R$ 8.061,73
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/12/2024|Resgate | R$ 1.637,50
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/12/2024|Resgate | R$  2.906.043,91
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/12/2024|Resgate | R$ 3.150,00
- 13.077.418/0001-49|BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [09/12/2024|Resgate | R$ 1.000,00
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/12/2024|Aplicacéo | R$  1.653.964,66
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/12/2024|Resgate | R$ 348,75
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/12/2024|Aplicacdo | R$  6.017.511,04
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/12/2024|Resgate | R$ 3.085,60
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/12/2024|Resgate | R$ 4.121,47
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/12/2024|Resgate | R$ 157,98
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/12/2024|Aplicacéo | R$  5.568.647,20
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/12/2024|Aplicacéo | R$ 57.934,58
- 13.077.415/0001-05|BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 02/12/2024|Resgate | R$ 58.010,71
- 35.726.741/0001-39| TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 02/12/2024|Resgate | R$  5.570.737,57

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Pagina7de9



A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 3,37% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
1,80% no segmento de renda variavel o resultado é de 5,06% Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 8,62%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV
esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAl de 2024, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo
7°, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 93,63% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do SAO ROQUE PREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada
Anélises de Fundo de Investimentos:

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas InstituicGes Financeiras

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao héa processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas (foram feitas/ndo foram
feitas) de acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das AplicacGes e Aportes dos Recursos para 0 més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise (favoravel/desfavoravel) dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Pagina9de9



