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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicbes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — Fevereiro/2025 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balanco Orcamentario ANEXO Il
Analise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orcamentario referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicbes repassadas, em conformidade com a legislagédo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lan¢adas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variacdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV esté segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, sendo 81,31%, 15,33% e 3,35% respectivamente,
ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolucdo CMN n°4.963/2021 para o
segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolucéo E,n-quadrament(_) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento nos segmentos.

Renda Fixa:
Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento
Seamentos Enquadramento Resolucéo Enquadramento pela
9 CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo o0s
limites permitidos pela Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Engquadramento da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 por

Segmentos Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
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Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,09% representando um montante de R$ 4.689.489,67 (quatro
milhdes seiscentos e oitenta e nove mil quatrocentos e oitenta e nove reais e sessenta e sete
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de -0,72% representando um montante de R$-589.084,86
(quinhentos e oitenta e nove mil e oitenta e quatro reais e oitenta e seis centavos negativo).

Em se tratando dos Investimentos do Exterior, este apresentou no acumulado do més de
referéncia o resultado de -2,19% representando um montante de R$ -399.265,79 (trezentos e
noventa e nove mil duzentos e sessenta e cinco reais e setenta e nove centavos negativo).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV, tem
como prestadores de servi¢os de Administracédo e Gestéo os:

Gestao Administ racao
TESOURO MACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 18554311128 34.70% Mo se
aplica TESOURD NACIONAL (TITULOS 18554811122 3470% Mo se apics
B2 GESTAC DE RECURSOS DTVM O7.006.434.17  12,26% S/ Info
BANCO MASTER 1007423500 18.89%  Mdodisponivel
SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORADE TITULOS  21.864.18401  4,08% S/ Info
E WALORES MOBILIARIOS LTDA BE GESTAC DE RECURSOS DTUM 97.00843417  1338%  Mio disponivel
NOWUS CAPITAL 2161441208 4.05% Sl Infa BANCO DAYCOVAL 2567266088  481% Nio disponivel
NESTASSET MANAGEMENT 20.000.00000 | 3.75% St infe SAFRASERVIGOS DEADMINISTRAGAD 2166418401  406% Nio dispanivel
~ R FIDUCIARIA LTDA
BANCO BRADESCO 16.462.486,15  2,00% S/ Info
. TRAG DTVM 21514412, 5 3o disponh
ITAU ASSET MANAGEMENT 1540570127  291% S/ Info INTRAGURA ZEl sz R Wéie disponivel
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 1076532330 2.02% S Info BANCO BRADESCO 16.462.466.15  3.08% Néo cisponivel
DAG CARITAL 8537.196.66 1.70% S Info ITAL UNIBANCD 1640570127 201% Nio dispanivel
CALKA DTVM 7.381.08508  1.38% S Info BEM DTVM 1475397843 277T% Mo dispanivel
BANCO BTG PACTUAL 5856.088.32  1,10% S Info SANTANDER DTVM 1076532330 2.02% Néo dispanivel
DAY COVAL ASSET MANAGEMENT 5.672600.80  1.08% S Info BTG PACTUAL SERVIGOS DEITI0866 1.79% Mo dispanivel
FINANCEIRDS
4UM INVESTIMENTOS 543230489 1,02% S Info
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 73208508 1.38% Mo disponivel
GENIAL INVESTIMENTOS 402454031 082% S/ Info
BANCO BTG PACTUA 5.088,32 So dispanivel
CATU VANGUARDA e30704223 | D% - BANCO BTG PACTUAL 5.850.088,3 1,10% Nio dispanivel
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,72% contra uma
rentabilidade de 0,69% obtido pela carteira de investimento do SAO ROQUE PREV.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, 0 SAO ROQUE PREV apresentava um patrimdnio liquido R$
519.271.651,58 (quinhentos e dezenove milhfes duzentos e setenta e um mil seiscentos e
cinguenta e um reais e cinquenta e oito centavos).

No més de referéncia, o0 SAO ROQUE PREV apresenta um patrimdnio liquido de R$
526.647.527,42 (quinhentos e vinte e seis milhdes seiscentos e quarenta e sete mil quinhentos
e vinte e sete reais e quarenta e dois centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de R$ 7.375.875,84 (sete milhdes trezentos e setenta e
cinco mil oitocentos e setenta e cinco reais e oitenta e quatro centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa:

e R$18.628.789,82 em aplicagles e
e R$15.044.887,48 em resgates

Em se tratando do resultado mensurado no periodo de referéncia, o0 montante apresentado foi
de R$ 3.633.304,45 (trés milhGes seiscentos e trinta e trés mil trezentos e quatro reais e
guarenta e cinco centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR
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N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/02/2025 Resgate R$  5.237,77
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/02/2025 Resgate R$  5.860,85
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/02/2025 Resgate R$  32.869,56
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 28/02/2025 Resgate R$ 178.905,72
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 26/02/2025 Resgate R$  29.771,05
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26/02/2025 Resgate  R$ 1.430.928,18
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 25/02/2025 Resgate  R$ 381,84
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 25/02/2025 Resgate  R$ 225,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/02/2025 Aplicagdo R$  5.610,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 24/02/2025 Resgate R$  5.712,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 24/02/2025 Resgate R$  11.149,68
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/02/2025 Aplicagdo R$ 5.304.013,19
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/02/2025 Resgate  R$ 0,06
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 19/02/2025 Resgate R$  2.499,94
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 18/02/2025 Resgate  R$ 137,48
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/02/2025 Aplicagdo R$ 133,79
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17/02/2025 Resgate  R$ 719,52
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17/02/2025 Resgate R$  5.699,21

TITULOS PUBLICOS 17/02/2025 Amortizagé R$ 1.593.312,58

TITULOS PUBLICOS 17/02/2025 Amortizagé R$  375.670,71

TITULOS PUBLICOS 17/02/2025 Amortizagi R$  844.445 25
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2025 Resgate  R$ 1.403,57
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 14/02/2025 Resgate R$  4.555,48
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/02/2025 Resgate R$  7.230,73
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/02/2025 Resgate R$ 246.731,74
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIAI 13/02/2025 Aplicagdo R$ 3.536.917,65
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/02/2025 Resgate R$  22.116,71
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 12/02/2025 Resgate  R$ 1.334.282,45
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 10/02/2025 Resgate  R$ 854,95
08.702.798/0001-25 BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 10/02/2025 Resgate  R$ 3.536.917,65
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/02/2025 Resgate  R$ 443,70
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 07/02/2025 Resgate  R$ 1.447,78
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 07/02/2025 Resgate R$  2.258,52
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/02/2025 Aplicagdo R$ 884,75
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/02/2025 Aplicagdo R$ 2.794.029,22
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/02/2025 Resgate  R$ 24,90
02.224.354/0001-45 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCI 06/02/2025 Aplicagdo R$ 5.267.143,19
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2025 Aplicacdo R$  48.255,35
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2025 Aplicagdo R$  2.700,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/02/2025 Resgate R$  10.502,93
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/02/2025 Aplicagdo R$ 1.669.102,68
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/02/2025 Resgate R$  2.071,29
14.504.578/0001-90 SANTANDER IMA-B PREMIUM FIC RENDA FIXA LP 04/02/2025 Resgate  R$ 5.267.143,19
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/02/2025 Resgate R$  2.780,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/02/2025 Resgate R$  16.409,99
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/02/2025 Resgate  R$ 1.400,00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 03/02/2025 Resgate R$  62.785,50

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas acima ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Pagina7de9



Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,17% para 0 més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,64% no segmento de renda variavel o resultado € de 4,29% Por fim, em se tratando do
segmento de investimentos no exterior o resultado é 6,96% .

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV
esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos —
PAl de 2024, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na
propria PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do SAO ROQUE PREV ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo
7°, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 97,39% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do SAO ROQUE PREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada
Anélises de Fundo de Investimentos:

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP

QLZ MOS FI ACOES

QUARTZO TITAN FIF

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES

ARBOR I FIC ACOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
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Diante das andlises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento (deliberamos/néo deliberamos) sobre o aporte nos respectivos fundos
de investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas InstituicBes Financeiras

CNPJ INSTITUICAO CLASSIFICAGAO  |DATA  |SITUAGAO
10.917.835/0001-64 [VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR | 02/02/2025|Credenciado

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao héa processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de
investimentos e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas (foram feitas/ndo foram
feitas) de acordo com a orientacdo e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das AplicacGes e Aportes dos Recursos para 0 més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise (favoravel/desfavoravel) dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.
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